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1. Introdugao

Em atendimento a Resolugéo n® 3.922 do Conselho Monetario Nacional - CMN, de
25 de novembro de 2010, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei - IPMJ
apresentou ao seu Conselho Deliberativo, em reunide realizada no dia 20 de dezembro de
2016, sua Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2017.

Posteriormente, em cumprimento a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de
2011, foi realizado o encaminhamento da Politica Anual de Investimentos aprovada a
Secretaria de Previdéncia Social, 6rgdo do Ministério da Fazenda, preenchendo-se o
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN.

Com a recente reformulagdo do demonstrativo DPIN, na atual versao do sistema
CADPREV, a Secretaria de Previdéncia Social passou a exigir a prestagdo de novas
informagdes relativas a politica de investimentos dos recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.

Dessa forma, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei atualiza e
reapresenta a sua Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2017, a fim de que
constem de seu texto consolidado as informagdes que deverdo ser prestadas no novo
demonstrativo

A elaborag@o da Politica Anual de Investimentos representa formalidade legal que
fundamenta e norteia as decisdes relativas aos investimentos da Autarquia.

Utilizada como instrumento necessario e garantidor da consisténcia e
transparéncia da gestao dos recursos, a Politica Anual de Investimentos busca criar as bases
para manutengdo do devido equilibrio econémico-financeiro do IPMJ durante o préximo ano.

Os fundamentos para a elaboragéo da presente Politica de Investimentos estio
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. O principal a ser observado é a analise
do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo levando-se
em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

2. Cenario Econdémico para o Exercicio de 2017 [ )
Rememorando o exercicio de 2016 podemos identificar alguns fatores que U/
poderdo influenciar o cenario econdmico que aguarda os Regimes Préprios de Previdéncia
Social no exercicio de 2017. O ano de 2016 teve inicio com incertezas com relacdo a
condugao da politica econémica nacional e expectativa da alta da taxa de juros americana, o

que levou a abertura na curva de juros futura, principaimente com relagdo aos vértices mais
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longos. A partir de margo observou-se a recuperacdo do Ibovespa, a desvalorizacao do dolar
e o fechamento da curva de juros em razao de sinais de controle da inflagdo e inicio de um
provavel ciclo de redugdo da taxa Selic. Neste segundo periodo o mercado propiciou fortes
ganhos aos RPPS que permitiram o atingimento da meta atuarial.

A partir de novembro de 2016 o desfecho surpreendente das eleigdes americanas
trouxe incertezas & economia mundial, prevendo-se que o governo de Donald Trump devera
se sustentar em um tripé composto por expansdo fiscal, politicas protecionistas e
desregulamentacao financeira.

Com a politica econdémica americana baseada na expansao fiscal apontam os
analistas a possibilidade de exibicao de taxas mais altas de crescimento nos primeiros anos,
que logo esbarrardo no pouco espago ocioso presente na economia, gerando pressdes
inflacionarias, juros elevados e délar globalmente fortalecido. Juros mais altos poderdo ser
negativos para a Europa, cuja economia ainda luta para superar o quadro de estagnacao
econdémica.

Neste caso, as economias emergentes poderdo ter seus crescimentos
prejudicados, diante de um dolar globalmente fortalecido e pregos de commodities em queda,
além de menor oferta de capitais externos.

Em termos globais, projeta-se que a economia mundial devera seguir crescendo,
ainda que a taxas modestas, limitadas por um comércio mundial mais fraco agravado pelo
surgimento de praticas comerciais protecionistas.

Para o cenéario econdmico interno o ano de 2017 demandara grandes desafios
diante das incertezas internacionais @ domésticas. Quanto a inflagdo destacam os analistas
as expectativas futuras de redugdo, sobretudo em razdo da diminuicdo da atividade
econdmica, aumento do desemprego e queda da massa salarial. Diante dessas projegbes o
efeito imediato seria a redugao da meta atuarial em valores absolutos.

Quanto aos juros a tendéncia verificada entre os analistas & de reducao da taxa
Selic com prosseguimento do ciclo de queda em consequéncia da reducdo dos indices
inflacionarios.

No momento em que se realiza a atualiza¢do da presente Politica Anual de
Investimentos, proximo & metade do exercicio, constata-se que as incertezas iniciaimente
previstas permanecem e o comportamento das variaveis inflagdo e juros seguem a dinamica
prevista,

Apresentamos abaixo a atualizagdo das expectativas do mercado financeiro em
relagdo aos principais indicadores econdmicos, reveladas através do Relatério de Mercado -
Focus, de 9 de junho de 2017, acrescentando-se, por oportuno, as projegoes para 2018,
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Indicador 2016 2017 2018
Crescimento Real do PIB (% a.a) -3,48 +0.41 +2.30
Produgdo Industrial (%) -6.68 +0,94 +2,50
IPCA (IBGE) - % a.a 6,52 37 437
IGP-M (FGV) - % a.a 7,04 1,25 4,50
Taxa SELIC Meta - Fim do Ano (% a.a) 13,75 8,50 8,50
Cambio - Fim do Ano (RS/USS) 3,40 3,30 3,40
Balanga Comercial — Saldo (em US$ Bilhdes) 47,00 57,80 43,06
Investimento Estrangeiro Direto — IED (em USS$ Bilhdes) 66,08 80,00 80,00

Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado

Diante do exposto a alocacdo de recursos na presente Politica de Investimentos
devera considerar os fatores citados sem que se afaste da analise dos objetivos de
capitalizagao do Instituto segundo os fluxos de receitas e despesas atuarialmente projetados.

3. Objetivo

A Politica Anual de Investimentos do IPMJ tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visandoe atingir a meta atuarial, bem como garantir a manuteng&o do
seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial. Sdo norteadores os principios da boa
governanga (praticas adotadas e bom relacionamento), da seguranga, da rentabilidade, da
solvéncia (boa condicdo de pagamento), da liquidez (capacidade de converter um
investimento em dinheiro) e da transparéncia,

A Politica Anual de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, o zelo pela
eficiéncia na condugdo das operacgdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar
os investimentos em instituigdes que possuam como caracteristicas solidez patrimonial,

experiéncia positiva no exercicio da administragdo de grandes volumes de recursos e gestio
de ativos com adequada relagao risco x retorno.

A carteira de investimento do Instituto esta totalmente enquadrada a Resolugéo n°®
3.922, de 25 de novembro de 2010, do CMN, com seus percentuais de acordo com as
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obrigagdes de curto e de longo prazo, devendo a estratégia de investimento ser pautada pela
diversificagdo nos segmentos de aplicagao constantes da Resolugao n° 3.922 do CMN.

Para cumprimento do objetivo especifico, ainda considerando as perspectivas do
cenario econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais assertiva alocagao dos ativos em atendimento as disposicdes da Resolugao
n° 3.922/2010 do CMN.

4. Modelo de Gestdo

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano
de beneficios do IPMJ sera adotado o modelo de gestao propria, de acordo com as instrugdes
contidas na Resolu¢cdo CMN n® 3.922/10, artigo 15. § 1°, inciso |.

Para aplicagao deste modelo de gestdo o IPMJ conta atualmente com a seguinte
estrutura administrativa: a Presidéncia exerce a fungdo de direcdo superior da autarquia; os
Conselhos Deliberativo e Fiscal constituem 6rgdos colegiados de assessoramento; o setor
juridico constitui 6rgdo de assessoramento e a Assessoria Administrativa exerce fungdo de
assessoramento; e, por fim, a Diretoria Financeira e a Diretoria Administrativa e de Beneficios
constituem orgaos de execugao.

Para as decisdes sobre os investimentos o IPMJ conta ainda com o corpo diretivo
formado pela Presidéncia, Diretoria Financeira e Geréncia Financeira e Contabil, bem como
com o Comité de Acompanhamento dos Investimentos Financeiros - CAIF - drgao auxiliar na
analise dos investimentos e execugéo da Politica Anual de Investimentos.

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN 3.922/10, o acompanhamento da
gestao dos recursos sera feito por meio de:

a) Observagdo diaria das informagbes dos fundos de investimentos, o
desempenho da rentabilidade e a variagao das cotas, bem como sobre os cotistas e sobre o
patriménio liquido do fundo;

b) Analise quinzenal por parte do CAIF de todos os fundos de investimento
atraves de relatérios de acompanhamento elaborados pelos gestores responsaveis e também
a analise de novos produtos credenciados pelas Instituicdes Financeiras enquadrados na
Resolugdo CMN 3.922/10;

c) Eventualmente com a contratagido de Consultoria financeira de empresa
especializada com emissdo de pareceres, bem como analise técnica de risco dos fundos de
investimentos que compdem a carteira do Instituto.
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5. Da Selegao e gestao dos Investimentos

As estratégias para selegao dos recursos do IPMJ nos segmentos de Renda Fixa
e Renda Varidvel serdo definidas pela Presidéncia em conjunto com a Diretoria Financeira,
apos analise e sugestdes formais encaminhadas pelo CAIF.

O IPMJ definira estratégia de selecdo que leve em consideragao, além do
credenciamento da institui¢ao financeira e do fundo de investimento, os seguintes aspectos:

a) Projegdes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamentos das taxas de juros;

¢) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenarios macroeconomicos de curto, médio e longo prazo;
e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos,

f) Prazo médio da carteira, quando o caso.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado
apresentara periodos que poderdo prejudicar os objetivos de rentabilidade esperada, devido
as perspectivas economicas para 2017,

Assim, o IPMJ adotara, como critério de analise, um limitador de perdas e ganhos
que possibilite ajustes diante de influéncias econdmicas permitindo a mitigacao da ocorréncia
de eventuais perdas e a possibilidade de aumento de rentabilidade com ganhos superiores a
meta atuarial. De forma organizada, mediante analises especificas, define:

a) Limite de 20% de perda levando em considera¢do o valor alocado em cada
fundo ao término do exercicio de 2016 ou o valor de aplicagdo inicial, caso
esta seja posterior aquela data;

b) Limite de ganho equivalente a variagado do INPC acrescido de 8% a.a no
exercicio,

Toda conclusdo devera ser pautada em analises econdmicas considerando
expectativas de mercado para o segmento, a possibilidade de agravamento dos ativos que
compdem o fundo de investimento e estratégias de alocacgdo definidas pelo instituto.

Para a protegaoc do patriménio do Instituto o modelo de gestdo adotado observara
a diversificagdo dos investimentos, possibilitando o alcance dos melhores resultados na
capitalizacao dos recursos com a menor exposi¢ao possivel a riscos.

Para apreciagdoc dos resultados dos investimentos do Instituto mostra-se
imprescindivel uma analise da carteira de investimentos como um todo, ndo sendo possivel
qualquer avaliacao satisfatéria sob a oética individual de cada fundo.
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A eventual realizagdo da perda ou do ganho ndo é compulsdria. Sua efetivagao
sera avaliada e deliberada pelo corpo diretivo do IPMJ,

6. Gerenciamento de Riscos

O gerenciamento do Risco de Mercado sera feito por avaliagdo de metodologias
praticadas pelas instituicdes financeiras, como o Calculo de Valor de Risce (Var) no modelo
nao paramétrico, com intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento), em um
horizonte temporal de 21 dias (um més).

Para o Risco de Crédito e Liquidez serdo adotadas metodologias exigidas no
credenciamento, como analise de rating emitido por agéncia classificadora de risco.

Serdo controlados, também, a volatilidade e desempenho dos fundos de
investimento, monitorando a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més, trés meses,
seis meses, doze meses e/ou vinte e quatro meses) e verificando o alinhamento com o
"benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo.

De igual forma, para o gerenciamento dos riscos também serdo consideradas
analises de mercado, analise dos regulamentos dos fundos, conferéncias com os gestores,
acompanhamento de resgates (diminuicdo de cotistas) e acompanhamentc didrio do
desempenho das cotas.

7. Credenciamento

Nos termos da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, as instituicdes interessadas em oferecer
oportunidades de investimento ao IPMJ, dever&o realizar o credenciamento.

Para o credenciamento devera ser observada a Resolugdo n® 01/2014 do IPMJ.

8. Da Alocagido de Recursos

A alocagao dos recursos do IPMJ objetiva a constituicdo das reservas necessarias
& cobertura de suas obrigagbes futuras, projetadas anualmente nas reavaliagdes atuariais
realizadas.

Neste contexto, mostra-se de primordial importancia que a capitalizagdo dos
recursos do IPMJ seja realizada considerando as caracteristicas dos investimentos
disponiveis assim como os momentos nos quais o Instituto necessitara dos recursos para o
cumprimento de suas obrigagoes.
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No intuite de alcangar uma taxa de rentabilidade real para a carteira de
investimentos do IPMJ fixa-se como Meta Atuarial o atingimento do indice INPC anual
acrescido da taxa de 6,0% ao ano.

O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC, é obtido a partir da variagéo
dos precos no mercado varejista, mostrando o aumento do custo de vida da populagdo com
faixa salarial de até 5 salarios minimos.

Dessa forma, a escolha do INPC, como indexador da meta de rentabilidade,
justifica-se por melhor refietir a realidade dos servidores municipais, que sado remunerados,
em sua maioria, por vencimentos inferiores ao teto do Regime Geral de Previdéncia Social.

A estratégia de alocagao se pautara pela diversificagdo, nos seguintes segmentos
de aplicagao constantes da Resolugao CMN n® 3.922, de 25/11/2010:

1. Segmento de Renda Fixa (Artigo 79);
2. Segmento de Renda Variavel (Artigo 8°), e, eventualmente
3. Imdveis (Artigo S°).
8.1 Faixas de Alocacdo de Recursos
8.1.1 Segmento de Renda Fixa:

As aplicacdes dos recursos do IPMJ em ativos de renda fixa deverao ser feitas por
meio de fundos de investimentos, restringindo compra direta apenas nas aplicagdes do artigo
79 1, “a", dentro dos limites, a saber:

Limite Limite Inferi Estratégia Limite
Renda Fixa Maximo mite Inferior | Alvo de Superior de
de Alocagio
Artigo 7° Resolugio do IPMJ Alocagdo do Alocagao do
3.922/110 [N} IPMJ
Artigo 771 7" 100% 0% 0% 0%
Titulo Pablico Federal (Selic) ’
~ Artigo 7° | °b" ,
100% 40% 65% 75%
Fl com 100 % em TPF

Artigo 7° Il

15% 0% 0% 0%

Operacbes Compromissadas - TPF
Artige 7¢ 111
80% 10% 15%

FI RF ou Referenciado em RF i
Artigo 7° IV

F1 RF ou Referenciado em indicadores de 30% 5% 10% 20%

RF

Artigo 7° V

20% 0% 0% 0%
Poupancga
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Artigo 7° VI
FIDC Aberto

15%

0%

0%

0%

Artigo 7° VIl "a*
FIDC Fechado

5%

0,5%

1%

Artigo 7° Vil "b"
FI RF ou Referenciados RF "Crédito
Privado"

5%

0%

0.5%

8.1.2 Segmento de Renda Variavel:

As aplicagbes dos recursos do IPMJ em ativos de renda variavel deverdo ser
feitas, exclusivamente, por meio de cotas de fundos de investimento.

A soma do percentual das aplicagdes em ativos de Renda Variavel do IPMJ nao
podera ser superior a 30 % do Patriménio Liquido, dentro dos limites, a saber:

Limite Limite Estratégia Limite
Renda Variavel Maximo Inferior de Alvo de . Superior de
Artigo 8° Resolugdo | Alocagdodo | Alocagao do Alocagao do
3.922/10 1PMJ IPMJ IPMJ
Artigo 8° |
Fl AcBes Referenciados Ibovespal|BrX/ IBrX 30% 0,5% 1% 4%
50
Artiga 8° 11
Fl de Indices Referenciados em Acdes 205 o 0% %
A ]
s 15% 2% 4% 16%
Fl em AgBes ]
Artigo 8° IV 1
5% 1% 2,5% 5%
Fl Multimercado Aberto |
Arti .
oy 5% 0.5% 1% % |
Fl em Participagdes (fechado) ‘
Artigo 8° Vi I
. 5% 0% 0.5% 3%
F1 Imobiliario (cotas negociadas em bolsa)

9. Estratégias de Investimentos

Para alcangar a aderéncia da meta ao perfil de sua carteira de investimentos o

Instituto pautard suas andlises na diversificagio, considerando as caracteristicas dos

investimentos disponiveis com os momentos nos quais necessitara dos recursos para o
cumprimento de suas obrigagdes, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.

A estratégia de diversificacio estd pautada nos percentuais necessarios para |

saldar as obrigagdes futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de
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recursos maior em investimentos de longo prazo com possibilidade de maiores rentabilidades,
porém com maior grau de risco e maior volatilidade.

A gestdo do risco envolve a qualidade e consisténcia dos processos de gestao e
esse processo € analisado, sobretudo, no credenciamento da instituicdo financeira e do fundo
de investimento, exigindo-se, conforme o caso, relatérios de rating emitidos por instituigées
autorizadas e outros documentos comprobatérios de regularidade e funcionamento.

Como estratégia de alocagado propde-se com a presente politica de investimentos
que os recursos que compdem a carteira do Instituto sejam distribuidos nos horizontes
temporais de curto prazo, assim considerados os investimentos de renda fixa com prazos
medios de até 5 anos, e de longo prazo, compreendendo os investimentos de renda fixa com
prazes medios superiores a 5 anos e os investimentos de renda variavel. Os investimentos
alocados em fundos que objetivam o atendimento de fluxo de caixa ndo serdo considerados
para a classificacao proposta.

Assim como os investimentos, as obrigagdes atuarialmente projetadas do Instituto
tambem deverao ser classificadas no curto ou no longo prazo, conforme sejam exigiveis em
até 5 anos ou em mais de 5 anos, mantendo-se os investimentos alocados,
preferenciaimente, nos mesmos percentuais correspondentes aos horizontes temporais das
obrigagdes.

A fim de que sejam evitadas exposi¢cdes excessivas a volatilidade do mercado, o
prazo médio da carteira de investimentos do Instituto podera ser excepcionalmente reduzido
conforme indicarem as analises do cenario econdmico, respeitado o limite de descolamento
dos objetivos de capitalizagdo em no maximo 25 (vinte e cinco) pontos percentuais em
relagdo ao patrimdnio considerado.

Para as movimentagdes de alongamento do prazo médio da carteira de
investimentos do IPMJ ndo sera admitida a mesma flexibilidade, devendo tais movimentos
limitarem-se a recomposi¢ao dos percentuais previstos como objetivos de capitalizagéo.

9.1. Estratégias Especificas

Para a alocagdo dos recursos do RPPS, conforme pardmetros e faixas
estabelecidos. serdo consideradas, para o exercicio de 2017, as seguintes estratégias
especificas:

* Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos Federais: propde-se como
estratégia a manutengao aproveitando a perspectiva do comportamento da
curva de juros futuros.

Rua Antdnio Afonso, 513 - Centro - Jacarel-5P
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* Fundos de Investimento em Renda Fixa e Referenciados em Renda Fixa:
propde-se como estratégia a manutengdo dos investimentos para
diversificagdo da carteira e aproveitamento de um percentual de crédito
privado que podera propiciar melhores retornos.

 Fundos de Investimento de Renda Fixa: fundos de investimento de valores
disponiveis para fluxo de caixa e aporte de valores novos para futuras analises
de alocagéo. Estratégia de manuten¢ao com viés de protegao.

* Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (Fechado — Cota Sénior):
propde-se estratégia de manutencdo apenas no fundo no qual ja foi realizada
aplicagao.

* Fundos de Investimento em Renda Fixa “Crédito Privado": propde-se
estrategia de alocagao inicial para diversificacdo, diante do cenario econémico
para o exercicio de 2017.

¢ Fundos de Investimento em Agdes Referenciados: propde-se como
estratégia a manutengdo para 2017 e acompanhamento do mercado da bolsa
de valores brasileira devido & grande volatilidade do periodo.

» Fundos de Investimento em Agdes: propde-se estratégia de manutengio
para aproveitamento de rentabilidades setoriais com a possibilidade de
aumento de alocagao conforme oportunidades de mercado.

¢ Fundos de Investimento Multimercado (Aberto): propde-se estrategia de
alocagao inicial para diversificagdo da carteira e possibilidade de rentabilidade
superior 2 meta atuarial.

e Fundos de Investimento em Participagdo: propde-se a estratégia de
manuten¢éo da aplicagao existente para diversificagdo da carteira.

e Fundos de Investimento Imobiliario: propde-se estratégia de aplicacdo
inicial para diversificagdo da carteira, de acordo com oportunidades do
mercado.

10. Politica de Transparéncia

As informagdes contidas na Politica Anual de Investimentos e em suas revisdes
estardo disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua edicao,
observados os critérios estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.

Rua Antdnio Afonso, 513 ~ Centro - Jacarel-SP
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11. Disposicoes Gerais

A presente Politica Anual de Investimentos podera ser revista no curso de sua
execuc¢ao e monitorada em curto periodo, sendo que o prazo de validade compreendera o
ano de 2017.

Esta edicdo da Politica Anual de Investimentos estara disponivel na pagina
eletrénica institucional do IPMJ.

Jacarei, 4 de julho de 2017,

uu./\,?dzyé'-
Vanderlei Massarioli
Diretor Financeiro do IPMJ
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Juarez Braga de Oliveira Junior
Presidente do IPMJ
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Prefeito do Municipio de Jacarei

13
Rua Anténio Afonso, 513 - Centro - Jacarei-5P

Telefone: (12) 3954-3060 | contato@ipm).com, br



Prefeitura de Jacarei
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei IP M.',]

APRESENTACAO DA ATUALIZAGAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DE 2017
AO CONSELHO DELIBERATIVO DO IPMJ

Aos 4 dias do més de julho de 2017 a atualizagao da Politica Anual de Investimentos para o
exercicio de 2017 foi apresentada na 138° Reuméo Extraordména do Conselho Deliberativo

do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei.
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Alida Aparecida da Silva
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Sonia Evarista da Silva
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