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1 Introducan

Q Institute de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ. & constituide na forma da
iegislagio perinente am vigor, com carater ndo BCendmico e sem fing lucrativos. Sua funcdo
& administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conferme estabelece a Le| o
3410, de 7 de oulubro de 1993, pesterormente consolidada pelas Lej n° 4.083/98, & a
Resolugdo CMN n® 3.082/2010 e posteriores alleracdes. que contém as diretrizes de
aplicagéo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regirme Prapric
de Previdéncia Social (RPPS). A presente Palitica Anual de Investimentos (P.A.L) fol discutida
& aprovada pelo Conselho Deliberative do Insiituto de Previdéncia do Municipio de Jacare|,
IPMJ. na reunido ardindria n® 310 que ocarreu em 04 de novembro de 2020,

Lratinicoes

Enle Federativa: My nicipic de Jacarei. Estade de S&o Paulg
Unidade Gestora: Instituto da Previdéncia do Municipio de Jacarsi
CNPJ: 96 484, 134/0001-02

Meta de Retorns Esperada: INPE + 6.00%aa

Catagoria do Investidar: Qualficads

| FEStad Previdenclars iHro Gostag)

L Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei IPMJ, adenu as programa em
D2/0712019

A adoclo das melhores praticas de Gestia Previdenciana, de acordo com a Portaria
MPS N* 185, de 14 de maio de 201 5, tem por abjetive incentivar o Instituto de Previdéncia do -
Municipio de Jacarei, IPMJ a adotar methores praticas de gestao previdencidria, gue
Broparcione maior controle dos seus afivos e passivo e mais transparéncia no relacionamento (/ )
Lam. o8 3egurados e a sociedade Tal adogao garantird que os envalvidos N0 processo

s, e
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decisdrio do Instituto sumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar
confiifos de inieresse ou guebra dos deveres

4 Lomité de Acompanhamento da Investimentos Financeiros — CA|F

Para as decisdes sobre os investimentos 0 Institute de Previdéncia do Municipio de
Jacarei, IPMJ, conta com a Diretoria Executiva formada pela Presidéncia & Diretaria do
Departamento Administrativo = Financeire, bem como o Comité de Acompanhamento dos

Investimentos Financeiros, CAIF, érgdo ausiliar na andlisa dos investimentos e execucdo da
Poliica Anual de Investimentos.

Da acordo com a Portaria MPS n® 440/13 e o Degcreto n® 2 640, de 16 de dezembro de
2013, alterado pelo Decreto 852, de 13 dezembra de 2018, atualizada pela Portaria 112/2020
de 05 de agosto de 2020, O Comité da Acompanhamento de Investimentos Financeiros do
IPMJ = CAIF & formada por 1 membro do Conselho Fiseal, 2 membros do Conselho
Deliberativo, pelo Supervisor da Unidade de Gestdo de Investimentos da IPMJ, par 1
Assessor da Presidéncia da IPMJ, pelo Diretor do Departamento Administraiivo-Financeire do
IPMJ & 1 servidor titular de cargo efelivo de qualguer dos orgios municlpais contribuintes do
IPMJ, possuindo cardler consultive. © fato de em sua composicBe estarem presentes
PESS0As fecnicamente preparadas, a maioria dos membrog de comité sdo cedificados
conforme dispasta permite que o mesmo s@ja responsavel por zelar pela implamentacio
desta Politica Anual de Investiments a realizar recomendagdes |unto & Dirstora Executiva,
Meste coleglade, podem ainda paricipar espacialistas externos para auxiliar em decisfes
mais complexas ou de volumes mais representalivos,

O comité de Investimento & formada por 07 (sete) membros a SEgUIr;

_ , Validade da
Certificagio Profissional Membros Certificados

| Certiflcacio

= | _
ilti & :
Semn Cerlificacio | Willian  Otavio  Pereira

I - -
' | José Ricardo Vinhas | e 4
| | Vanderlei Massarioll 0z IIjU"'Iﬂ 2023
| ANBIMA: CPA - 10 15 { fevereiro / 2023
"

| Clévio Vitor de Almeida
-~ II lvarir Barbosa da Sitva i 24 fﬂﬁfsm 2021
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| Amauri Arnalda Junior 26 [/ feveraire 1 2022
Renata de Souza Santos 03 [ abril / 2022
, Esteves

ANBIMA. CPA - 20

Especialista em
Investimentos: CEA [ ———
|
- Gestor de Regime Proprio
de Previdéncia Sacial | e S——
{CGRPPS)

5 Conzultoria de Investimentos

O Institvto de Previdéncia do Murnicipio de Jacarel IPMJ, podera contratar uma
consuitoria de investimentos que tera a funglo de auxiliar no acompanhamento 2
monitorameants do desempenhao do risco de mercado e do enguadramento das aplicacbes dos
recursos, de acordo com o Ar. 18 da Rescluclo CMN n® 3.527 e alteragoes, Ezsa consultoria
devera ser cadastrada jurto a CVM dnica & exclusivamente como consultora de valores
mobiliarios e seguir o determinade nos incisos 1 1l e (I do respectivo artige,

i Diretrizes Gorais

O= principios, metadologias e parametros estabelecidos nesta Politica Anual de
Investimenios buscam garantic ao lango do tempo, a seguranca, liqguidez & rentabilidade
adequadas e suficientes ap equilibric entre ativos & passivos do Institule de Previdéncia do
Municipio de Jacarei, IPMJ, bem eomo pracuram evilar a exposicio exgessiva a riscos para

Hua Ak e Afonsn, 513 Centra = Jscark
Filihome: (120 39043060 | E-mupl; Lot ipmy s n g Bir
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a5 guais o5 prémios pagos pels mercade ndo sejam atraenies ou adequados aos objetivos
racados.

Esta Revisdo da Politica Anual de Investimentos anirara em vigor apds sprovagac do
Conselhe Deliberativa. O horizonte de pransjamento ublizado na sua elaboraciio se estende
até dezembro de 2020,

Esla politica esta de acordo com a Resgolugio CMN n® 398210 e alteracdes e a
Portaria MPS n® 519/11 e alteragles que dispdem sobre as aplicacdes dos recurzos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela LiniGo, Estados
Distrito Federal e Municipios bem comg parametras minimos para as alocacdes de recursos e
limites, utilizagio de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade,

Adicicnalmente este documento trata da metodolegia adotada para o apracamento
dos atives financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes
constantas na Resolugio CMN n® 3.992/10 & alteractes

Em havendao mudangas na legeslacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
Madequadas, durante a vigéncia deste Instrumenta, esta PAL e os seus procedimentos
serdo allerades gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade cu expeosicio
desnecessaria a riscos. conforme definicBes constartes na Resolugdo CMN n° 3.592M0 &
alteragdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado Um plano de adequacdo, com critérios
& Prazos pard @ sua execucao, sempre com o objetivo de preservar os interessas do Institulo
de Previdéncia do Municipio de Jacaral IPMJ, desde que este plano nio 5€ja contraro ao
arcabougo legal constitulde.

3& nesse plano de adequacdo o prazo de erquadramento  estabelecido pelas
disposigies transitorias da nova legislagdn for excedido, o Instituto de Previdéncia to
Municipio de Jacarei, IPMJ, devera comunicar oficisiments a8 Secretana de Previdéncia do
Ministerio da Fazenda

Para a administragdo dos recursos garantidores das reservas lecnicas do plano de
penaflcios do Institule de Previdéncia do Municipio de Jacared, IPMJ, sera adotado & modelo
de gestdc propria, de acordo com as instrugdes contidas na Resclugda CMN n® 3.82200,

artigo 13, § 1%, inciso |,

Wy Anthnio Munse, 513 Cenire — facaksl-5p
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8 Segregacio de Massa

O Institute de Previdéncia do Municipio de Jacarel IPMJ, ndo possui segregagio de
massa do seu plana de beneficios:

a Weta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2020 o Instituta de: Previdéncia do Municipic de Jacarei, IPMJ,
Preve que o seu retorno esperado serd no INFC acrescido de uma taxa de luros real de
B,00% a.a.

A escolha de Indice Nacional de Precos as Consumidor — INPC, & cbtido a partir da
varacio dos pregos no mercade varejista, mostrande o aumento do custo de vida da
populacao com faixa salarial de até 5 (cinco) saldrics minimos.

Dessa forma, a escoiha do INPC. como indexador da meta de rentabilidade, justifica-
s& por melhor reflelir @ realidade dos servidores municipais, que sdo remunerados, em sus
maiona, por vencimentes inferiores ag teto do Regime Geral de Previdéncia Social

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estio aderentes ao perfil da
cantera de Investimento ¢ das obrigacoes do planc, Verficamos ainda que a rentabilidade da

carteira nos ltimos trés anos esta aderenie 4 meta de rentabilidade escolhida, conforme o
histdrico abalxs:

2017 , 8,18% 13.22% 161,36%

2018 9.64% | 10.38% 107,65%

.

Rud Arildnia Afanso, 513 Condrg - - i-5p
Tedetane; (23] ¥0548-3080E-mail: cantaicdn
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! 2019 | 10.75% 21,41% 199 16%

|— ) .

‘ Setembro 2020 5,60% - 8,73% - 147 42%

1

11 Carteira Atual

A caneira atual, de acardo com a tabels abaixa, demanstra os percentuais de alocacio assim
cemo os limites legais obsarvados por segmento na data 30 de setembro de 2020,

LIMITE LEGAL
(Reasolucéo CMN CARTEIRA
N® 3.922/10)
Renda Fixa 100% 77,56%
' Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 0% 22,44%
e b A I

12 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicagio

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios
fuluros, contribuem para a formecdo de uma visSo ampla do Institulo de Previdéncia do

Municipio de Jacarsl, IPMJ, & do ambiente BM que este se insere, visando assim 3
estabilidade ¢ & solidez do sistema, f

0 grau de maturagio, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes,
bem como o cenanig macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

¥ A alocagéo dos recursos nos diversos ssgmaentos;
¥ Os limites maximos de aplicacio em cada segmento & prazos de vencimentoas dos 5
investimentos; e

¥ A gscolna por atives que possuem ou nio amontizagles ou pagamenio de juros
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14.1 LIRUENCIamenta:

Mas termos da Portaria MPS n® 519, de 24 da agaosto de 2011, alterada pela Partaria
MPS n® 440, de 09 de oulubrg de 2013, as instituigies interessadas em oferecer
opartunidades de Investimento aa IPMJ, deverdo realizar o credenciamento.

Para o credenciamento deverd ser cbservade a Resoluclo n® 01/2014 do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Jacarel |PM..

A expeclalive de retomo dos nvestimentos passa pela definigio de um cendria

sconomco que deve levar em censaderacdo as possiveis variagies que os principals
indicadores podem safrer.

0 cendrio utilizado corresponde ao Bolstim Focus (09/10/2020) que representa a
media das expectativas dos principais agentes de mercads,

Inlicadar 204 2ma 2020 2021
Crescimente Real do PIE (% a.a) +1,30 4088 5,09 +3.50
Producho Indwstrial (%} +1.88 -0 -5,00 453
IPCA (IBGE) - % a.a +3,68 +3,48 +247 +3,02
IGP-M [FGV) « % aa +7,81 +5.41 +16,03 +4.30
Taxa SELIC Meta - Fim do Ano {% a.a) +6.50 +#,50 +2.00 +2 50
Camola - Fim do Ano (REIUSS) 385 4.10 5,30 5.10
Balanga Comarcial - Baldo [sm USS Bllhdea) 8710 44 60 £7.d5 5,00
Investimento Estrangeiro Direto — IED {sm US5 Bilhéas) 69,00 77,00 50,00 5,00
Fonte: BACEN - Siglvia de Expectativas de Mercade ol
O Instituto de Previdéncia do Municlpio de Jacarei 1PMJ. ests com a sua carteira de =

Investimentas aderente aos indicadores, podends assim capitalizar a rentabilidade dos seus
principals latares ge riscos investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade
propasta.

i Aintinlo Alonsa, 513 Cenondl -

t / Toleioves {12} 3554-3060) E-rail: com
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3 Alocagao Dhjetivo

A tabela a seguir agresenta a alocagao objetivo & os limites de aplicacio em cada um
dos segmentas dafinidos pels Resolugaa CMN n© 3922/2010 & alteracies. Esga alccacio
tem comeo intuito determinar a alocacio esiratégica a ser perseguida ao longo do exercicia
dezta Polltica de Investimento que malhor refita as necessidades do passiva. A alocaclio
objetivo foi definida considerando o CENAro macroecondmica e as expectativas de mercado
vigentes quanda da elaboraglio deste documento, conforme ja descrite no ftem 12.

e Limite
VeI Legisiagao
Titulas Puiblicos 100
Fundes 100% Titulos Plblicos 1004%
Fundos de indice 100% Titulos Pablices 100%
Cperagbes Compromiseadas o
Fundos Renda Fixa Referanciados &0 0e, (1 1% A7 1, "
Funml:;el?:rngag::d. Zou B % 0% 1% Art, 72, L, “tr
Fundos de Renda Fixa 408, 0% 14, 0% 400 A T IV,
Fundos de Indice de Renda Fixa A 34 0 1% At 70, e
Latras Imobifidrias Carantldes 2054 0% 0% 1% AL T, e
Cédula de Depdalto Bancaria 16% 4 0% 1% At 7O\, et
Poupanga 15%, g Lry 1% Al TR W, e
Cota Sénior de FIDS % %% 0,6% 2% At T2 VIL et
Fundos Renda Fixa "Cradito Privada” E% 0% 0% 4L Art 7, Wil e
Funde de Debanfures £ e 0% 1% At 70 %A et
Fundos de Agdes Referenciados 305, 0% Q0% 10% Al 8%, e
Fundos de indices Referanciados A0 0% 2.0% 10% Art. 8% . 5"
Funtos de Acdes A 0% 18,5% 20% Art 3o, i, fa"
Fundos de indice de Agfes o 0% s 2% Al BY 11, b
Furndos Multimarcados 0% 0% 5,0% 10% Arl 8% 1
Fundos de Participagdes 5% 0% 1.0% 2% Art, B2, W g
Fundos de Investimenics Imabilidrkos S 0% 0% 5% At 890y, *B” (m
Fundos de Agies . Marcado de Acesso e % &% 1% Al 82, 1y e ‘L’,’
Rends Fixa - Divida Extérma 105 0% (] b i Art, TE0, |
Fundos de investimento no Exterior 103 0% B.0% 105 A A
Agdes - BOR Mivel | 10% O 1.0% 10% At 52 A

X
%
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Para alcangar a aderéncia da meta ao perfil de sua carteira de investimentos o
Institulo pautara suas analizas na diversificacdo, considerando as caracteristicas dos
investimentos disponiveis com os momenios MO Quals necassitara dos recursos para o
cUumprimemo ae suas obrigacoes, buscando o equilibria financeiro e atuarial.

A estralégia de diversificagio esta pautada nos percantuais necessarios para saldar
as obrigacdes fuluras, o gue pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos

maior em investimentes de longo prazo com possibiiidade de maiores rentabilidades, param
coim malor grau de risco e maior volatilidade

Como estratégia de aslocacéo, definiuse na presente politica de investimentos a
ulilizacdo dos estudos de gerenciamento de ativos e passivos (ALM - Asset Liability
Managemeant) coma sugestao de investimenios dos recursos que compdem sua carteira, ou,
qUE Baus recursos sejam distribuidos nos horizontes temporais de curto prazo, assim
considerados os investimentos de renda fixe com prazas medios de até 5 ancs; e de longo
prazo. compreendende os investimentos de renda fixa com prazos medios superioras a 5§
aMos 2 10008 03 investimentos de renda varidval

U5 investimentos destinados g gestdo de caixa ndo serao considerados para a
claszificagio proposta.

Para a slocacéo dos recursos do RPPS, conforme pardmetros e faixas estabelecidos
serdo consideradas. para o exercicio de 2020 as seguinies estratégias especificas:

¥ Titulos Publicos Federais (Selic): Possibilidade de alocagio em oporunidades
especificas, dadas por abertura da curva de laxas da juros.,

¥ Fundos de Investimento 100% Titulos Piblicos Federais: propfe-se coma
astratdagis a manutencio dos percentusis alocados nesses papéis, dadas a
provavel elevaglio da taxa Selic &, Imprevisivels gquedas ou elevaclda de
rentabilidade dos mesmos.

¥ Fundos de Investimento em Renda Fixa e Referenciados em Renda Fixa:
propde-se como estratégia de manter a baixa alocagio de recursos nesses ativos
devido a dificuldade de ofertas desses proditos no mercado, em virtude da nova
redacac da Resolugdo CMN n® 3522/10

\\“"‘"' Hut Atk fance, 543 Cerqro = Jaear

o
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¥ Fundos de Investimento de Renda Fixa: fundes de investimento de valores
dispanivers para fluxe de caixa e aporte de valores novos para futuras analizes de
alocacio.

* Fundos de Investimento em Dirsitos Creditdrios (Fechado — Cota Sénlor);
propde-se estratégia de manutengdo apenas na fundo no qual j& fol realizada
aplicacio

¥ Fundos de Investimento em Renda Fixa “Crédito Privado™ propbe-se
eslralegia de provavel alocagio inicial, diante do cendric econdmico para o
exercicio de 2020,

¥ Fundos de Investimento em Agoes Referenciados: propde-se como eslratégia
@ manulengdo para 2020 e acompanhameants do mercado da bolsa de valores
wrasileira devido & grande volatilidade do periodo,

¥ Fundos de Investimento em Agdes: propde-se estratégia de manutengln,
aproveilamento de rentabilidades sefoniais, conforme oportunidades de marcado.

¥ Fundos de Investimento Multimercado (Aberto): propoe-se estralégia de
armpliagdo para diversificacio da carteira e possibilidade de rantabilidade superior
a meta atuarial

* Fundes de Investimento em Participagdo: propde-se a eslratégia de
manulencac para diversificacio da careira,

* Fundos de Investimento Imobiliario: propoe-se estratégia de baixa concentracao
em possivel slocacio diante do incerto cenario econdmico para o exercicio de
2020 e pela auséncia de liquidez desses produtos

¥ Fundos de Investimento ne Exterior propde-se estratégia de provavel glocagio
inicial, diante do cendrio econdmico de pas-pandemia para o exarcicio de 2020,

¥ Fundos de Investimento no Exterior Agles - BDR Nivel |: propfe-ss estratégia
de provavel alocagdo inicial, diante do candrio econdmica de pos-pandemia para o
exarcicio de 2020

Apragcamento de ativos firanceiros

O= tltulos e valores mobilirios Integrantes das cartelras e fundos de Investimentos,

nos quais o Insttuto de Previdéncia do Municipio de Jacarael, IPM., aplica seus recursos
OEVEM Ser marcados a valor de mercado {excelo os alivos pertencentes as carteiras dos

N

":\';R\RDFundns egidos pela portaria MPS n° 65 de 26/0212014), de acordo com os critérios

s o
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recomendados pala CWM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n® 3892/10 &
ghieracdes

0 método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos atives pelo
Insttuto de Pravidéncia do Municipio de Jacarel, IPMJ, 580 os masmos estabelecidos por
$BUS custodiantes e esldo disponivels no manual de aprecamants do custodiante.

No caso da aquisigio direta da titules plblicos federais & de fundamental impgortancia
Que nao alo da compra sejam observadas as laxas indicativas e respectivos Pre¢os Unitarios
{PUs) divulgadoes diariamenta pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em
plataformas eletrdnicas &, consequentemente. custodiar oz mesmos através do CNPJ do
Institute de Previdéncia do Municlgio de Jscarei, IPMJ, no SELIC (Sisterna Especial de
Liguidacao e Custadia), além de fazer no dia da compra, a escolha do critério comtabil que o
titule serd registrade até o seu vencimenta: ou serd marcado a mercado, ou serd marcade na
Curva, peia sua taxa de aguisicha

A e D
E5=10 o KIGCO

Em linha com o que estabelece a Resolucio CMN n® 3.922/2010 & alteragfes, este
iopico estabelece guais serSo os critérios, parametros e limites de pestda de risco dos
investimentos, O objetive deste topico & demonstrar a analise dos principais riscos
geslacande a importdncia de estabelacer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
contrelar @ monitarar os riscos aos quais os recursos do plana estdo BXpOsStos, entre ales os
riscos de mercado, de crédito, de liquidez, cperacional, legal, terceirizaglo e sistédmico.

A gestio do risco envelve a qualidade e consistencia dos processos de gestao & esse
processe e analisado, sobretudo, ne credenciamento da inslituicdo financeira e do funds de
Investimento, exigindo-se, conforme o caso. relatérios de reling emitidos por insttuictes
aulanzacas e outros documentos comprobaidnios de regularidade & funclonamenta.

C acompanhamento do risco de mercado sera feito alraves do calcule do VaR
(ValueaRisk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatiidade dos ativos
MG Presentas na caneira analsada, a perda maxima Esperada. h_
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161.1 VaR

Para o consolidade dos segmentos, o contrale de risco de marcado serd feito por meic
do caicule do VaR por cota, com o objelivo do Instituto de Previdéncia do Municiplo de
dJacarel, IPMJ, controlar a volatiidade da cota da plano de beneficios,

O controle de riscos (VaR) sera feilo de acordo com os seguintes limites:

Renda Fixa 10 %

Renda Variavel 25 %

16.2 Risco do Cradito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O institute de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, utilizard para essa avaliaglo

de risce de crédito o8 ratings atribuidos por agencia classificadora de risco de crédito atuante
no Brasil.

Para checagem do enquadraments, os titulos privados devem, a
separacos de acordo com suas caracteristicas a sEguir;

principia, ser

HATING RATING
EMISSOR EMISSAD
Titulos emitidos por instituicie ndo financeira X X
= — i
| FIDC (Cotas Séniores) X X =
Titulos emitidos por instituicio financeira | X
e ]
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Os tilulos emitidos por institulgbes ndo financeiras podern ser analisados pelo rating
de emissdo ou do emiszar MNo case de apresentarem notas distinias entre estas duss
tlassificacdes, sera considerado, para fins de enguadramento, o pior rafing,

Posteriormente, & pregiso verilicar ge o papel possuyi rating por uma das agéncias

elegiveis @ se a nota &, de acorde com a escala da mgencia, igual ou superior 4 classificagin
minima apresentada na tabela a saguir.

INSTITUICAD NAD
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
|' Standard b - brA- brA-
&Paors
 Moody's | A3 br AZ.br A3 br
~ Filch Ratings A-(bra) ~ A-(bra) A-{bra)
&R Ratings | brA b, brA
- Austin Rafing brAA briA, briA,
J_ LF Rating |' brad BrAA | braA

Os investimentos que Possuirem rating igual ou superiar as notas indicadas na tabela
5€r30 enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as sequintes
condigdes:

v Us fitulos gue nlo possuem raling pelas sgéncias elegiveis (ou gque tenham
classificaglo Inferior 8s que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo!

* Lasoduas agéncias elegivais classifiquem o mesmo papel, sersd consideradn, para fins
de enquadraments, o pior rating,

* MNo caso de ativos de crédita que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédio -
FGC, sera considerada como classificagio de risco de crédito 8 classificacio dos
#livos semelhantes emitidos pelo Tesoure Macional desde que respeilados os devidos
imites legais:

v O enquadramento dos atives de credito sera feito com base no rating vigente na data
da verificagio da aderdngcia das aplicacties A politica de investimenta.
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No ate do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundas de Investimantos,
também sera verificado o rabing de Gesidc de cada um deles

1.2 Riscode Liguidez

A gestdo do risco de indisponibilidade de FECUMS0S para pagamento de obrigagBes
depende do planejamento esiralegico dos investimentes do RPPS. A aquisicio de litulos ou
valores mobilidrios com prazo ou fluxse incompativeis com as necessidades do RPPS pade
gerar um descasamento.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito poer meio dos lirnites.
da 1abela abaixo, onde serd analisade o curto {de O a 30 dias), médio (de 30 dias g 365 dias)
& longo prazo (acima de 365 dias),

| PERCENTUAL MIMIMO DA

CARTEIRA

~ De D a 30 digs o 90%
Cwa 31 dias a 385 dias 0%
I" Acima de 365 dias ' 0% J

16.4 Risco Legal

U risco legal esta relacionade a nio conformidade com normatives internos &
exlarnos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de auluagdes, processos judiciais ou
eventuais guestionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza que incidem sobre atividades de investimentos,

serd feilo por meio: ﬁﬁ

Da realizagdo de relatérios de comphance gue permitam verificar @ aderéncia dos
Invesiimentos 4s dretrizes da legislagie em vigor e 4 politica de investimento, realizados com
penodicidede mensal & analisados pelos Conselhos do Instituto de Frevidéncia do Municipio

de Jacarei, IPMJ: .
Da villizagdo de paraceres juridicos para contratos cam terceiros, guande necessdrio, 3
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16.5 Risco Slstémico

O risca sistémico se caraclanza pela possibilidade de que o sistema financeiro 2]
canlaminada por eventos pontuais, como 3 faléncia de um bance ou de uma emprasa. Apesar
a3 dificuldade de gerenciamento desis risco, ele ndo deve ser relevado, B impornante que els
38ja considerado em cengrios, Premissas e hipotteses para andlise e desenvaivimenta de
mecanismos de antecipagio de agoes acs eventos de risco,

Para tentar reduzir & suscefibiidada dos investimantos a esse risco, a alocacio dos
facursos deve levar em tonsideragdo os aspecios referentes & diversificacio de setores a
EMIssares. bem como a diversificacio de gestores externss de Investimento, visande a
"Mitigar @ possibilidade de inoperancia desses presiadores de servigo em um events de Crise,

Risco de Dessnquadraments Passivo - Contingéncia

Estabelece o Incisa VIl do Artigo 4° da Resolugic 4635 sempre que houver um
desenguadramento passivo o Comité da Analise de Investimentos Financeiras, CAIF, fara
uma analise de cada caso para decidir qual a melhor estratégia a ser tomada

[Bd Riscé Operacional

Risco Operacional & a possibilidade de ocoménels de perdas resultantes de falha,
deficiéncia oy Inadequacle de processos Intemos, pessoes e sistemas. oy de evenios
externos. Desca forma g gestdo desse risco serd 3 Impiementagdo de agdes gue garantam a
adog3o ge nermas @ procedimentos de contreles internos, alinhados com a legislagan
gplicavel, Dentre o5 procedimentos de cantrole podem ser destacados:

¥ A cdefinicio de rotinas de acompanhaments e analise dos relatérios de manitoramento
oz riscos descritos nos topicos anteriores:

v O estabelecimentc  de precadimentos  formais para tomada de decisds da
investimentos:
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Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacio dos participantes do
processo decisdno de investimento: e

Formalizagdo e acompanhamentg das alribuiches e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo planejamenta, execucac e controle de Investimenta.

17 sonsideractes Finale

As informagies contidas na Politica Anual de Investimentos & em suas revisfes

estar@o disponlbilizadas acs Intereszados, no prazo de trinta dias. contados de sua edigdo,
cbservados os critérios estabelecidos pela Secrelaria da Previdéncia Social.

A presente Politica Anual de Investimentos podera ser revista no curso de sua
eXecugao e moniterada em curto periodo. senda que o prazo de validade compreandersd o
ang de 2020,

Esta edi¢do da Politica Anual de Investimentos estars disponivel na pagina
eletrénica institucional do IPMJ,
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Jacarei, 04 de novembro de 2020,

Renata de Souzd Santos Esteves
Diretora do Departamento Administrativo-Financeiro do IPMJ

Vanderei Massanad
Presidente Interine do IPMJ
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APRESENTACAD DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DE 2020 AQ CONSELHO
DELIBERATIVO DO IPMJ

Aoz 04 dias do més de novembro de 2020, a Palitica Anual de Investimentos para o exercicio

de 2030 foi apresentada na 3102 Reunifo do Conselho Deliberative do Institute de
Previdéncia do Municipio de Jacarei
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