Prefeitura de Jacarei
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei IPMJ

POLITICA ANUAL
DE INVESTIMENTOS
2023

o
Rua Antonio Afonso, 513 Centro — Jacarei -SP (‘?/mﬂ

Telefone: (12) 3954-3060|E-mail: contato@ipmj.sp.gov.br i A Q
— .
\ ; E




Prefeitura de Jacarei |PMJ

Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei

10.

1.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

71 s T 10T . SO 4
DEfiNMIGOES ..ereriermsirssnrrrrarsarresssssscrassar s nrrrasrara s s s e saanr e Eran s Ea A s e R e e AR R AR R EAR SRR RR SRR AR E A RS ARRRERRRRRRRRRA R R SRR R n 4
LT =T o 1= - 1S 5
Gestio Previdenciaria (Pré Gestao) ... rimmsesinmcisimmissssinms s s ssms s smmsis saasssrmssasssassnsssassas saras sas 6
Comité de Acompanhamento de Investimentos Financeiros — CAIF ......cccoieiiinncncenn, 7
Consultoria de INVestimentos ...t ss e renr s e s 8
LT Lo (o R o T - o s SO 9
Segregacao de MasSSa .. riiiinieesiiiai s e s s s e ra T e e R R 9
Meta de RetorNO ESPeratio.. . reeccccraiinsimsstnsssesnsmissams e ramm s s snns s mars s bbb s b 1 amRRE P e smmmmms s s smnneras 10
Aderéncia das Metas de Rentabilidade.................ccominins s e 1
Lo Ty YT <Y €1 - | Y 12
Alocagédo de recursos e os limites por segmenio de aplicagao ........cvieeiniiicinccnniieniaen 12
CredRNCIAMENTOS 1rreciiessiantriiatri st irisressssns s e s a s s et e AR A O EEER RO R Ramme e rams £ e smsa e saan e samns s sanesmnsnnsnners 14
=Y T T S PP VDO 14
AlOCACAD ODJELIVO c...ei e et cian st s e va e s ar e s s ms e et n e RO RS 15
Estratégias ESPeCIfiCas ... sscinsnsssnisnssnssnsssass s nems s s sss s sas s s ssmm s s 17
Apregamento de ativos fiNancairos ... iniee s ——— 1&
GESIAO UE RESCO uuuiiiieririssrrsrenssaamerssocrrrssmcsiasesnstasssams st smmsmsaas s s mrs s s brbe 4 s pasmans assmmmams s setasssnmanansansannans
1. RiSCO de Mercat cicciiiiiimeniirionimsresrass e s msesssssnssssssssn s mnssas s st s b AL IR S s s a P mmR R R R s ana s nsan 20
TR - PSPPSR 20

2. RiSCO de CrédifO ...cccriireriiiirsarirmsssssmsssmtsssressasnassssssisssnse e smnsmstaatansanssnssnmt ss pnanas snassassmmsanssns 21
Il. Abordagem Qualitativa........ccerriiniemiminimmcnnmon - 2 \

3. RiSCO de LiQUIeZ ..ceveceeerreeee e eeec it mistssanssnsamsn s s s s s s nem s s as e s st s e vk e 23
4. RISCO Operacional ... icsissisnsssensassassssms s sessastessanssensns ssn s samms aessmnsssaens 24
5. RIiSCO de TerceiriZAGAO wiaiiemrenaccrriiicasrstnastsssen s msr e rn it s Esba sy pen s sms s nnsnas s s s ansnanasns 25




Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei

Prefeitura de Jacarei ":)MJ

19.

20.

8. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingéncia ...ccueeereeecvccnnnncnnnnnssnennes
Empréstimos Consignados...... v cniinisaniiienisnmsms s siensssnssssssamssssamssms s isessassnsnssssnnsas

Consideragies FiNMAIS ... esienarentie i s snacass manssarssess sonessssssesass nsssmcsms smeans

y/

</

Rua Anténio Afonso, 513 Centro — Jacarel -SP
\g; . Telefone: (12) 3954-3060(E-mail: contato@ipmj.sp.gov.br




Prefeitura de Jacarei
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei "DMJ

1. Introdugéao

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, é constituido na forma da
legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e sem fins lucrativos. Sua fungéo
é administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei n°
3.410, de 7 de outubro de 1993, posteriormente consolidada pela Lei n® 4.083/98, e a
Resolugdo CMN n° 3.992/2010 e posteriores alteragdes, que contém as diretrizes de
aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Préprio
de Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica Anual de Investimentos (P.A.l.) foi discutida
e aprovada pelo Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei,

IPMJ, na reunio ordindria n° 335, de 29 de novembro de 2022.

2. Definigdes

Ente Federativo: Municipio de Jacare{, Estado de Sao Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei
CNPJ: 96.484.134/0001-02

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,11% a.a.

Categoria do Investidor: Geral
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3. Diretrizes gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade
adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jacarel, bem como procuram evitar a exposigcdo excessiva a riscos através de

critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2023. O horizonte
de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se

estende de janeiro a dezembro de 2023.

O referido documento estd de acordo com a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a
Portaria MTP n° 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios, bem como estabelece os parametros minimos para as alocagdes de recursos e
limites utilizados, sejam eles de concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento; 0 modelo

de gestdo a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definigbes constantes
na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°® 1.467/2022.

Em havendo mudancas na legislagido que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Palitica de Investimentos e os seus
procedimentos seréo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessaria a riscos, conforme definigdes constantes na Resolugdo CMN n®
4.963/2021 e na Portaria MTP n°® 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um
plano de adequagéo, com critérios e prazos para a sua execugéo, sempre com o objetivo de

preservar os interesses do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, desde que este

plano ndo seja contrario ao arcabougo legal constituido. e
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Se nesse planc de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposigdes transitérias da nova legislagdo for excedido, o Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jacarei devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério

do Trabalho e Previdéncia.

4. Gestao Previdenciaria (Pré Gestao)

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria
MTP n°® 1.467/2022 e o Manual do Pro-Gestao versdao 3.3/22, tem por objetivo incentivar o
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei a adotar melhores praticas de gestéo
previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia
no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo garantird que os envolvidos
no processo decisorio de alocagio dos recursos garantidores cumpram seus cédigos de
conduta preacordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos, a elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para
aprovagdo ao Conselho Deliberativo, o agente superior nas definigdes das politicas e das

estratégias gerais da Instituig&o.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as
reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administragédo deste Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jacarei, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a

solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagéo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que néo estejam transcritas neste

documento.
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O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, aderiu ao programa em
02/07/2019. O mesmo, encontra-se em processo para obter a certificagdo PRO-GESTAOD, ja

tendo feito a cotacdo para a contratagdo da empresa certificadora.

5. Comité de Acompanhamento de Investimentos

Financeiros — CAIF

Para as decisdes sobre os investimentos o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Jacarei, IPMJ, conta com a Diretoria Executiva formada pela Presidéncia e Diretoria do
Departamento Administrativo — Financeiro, bem como ¢ Comité de Acompanhamento dos
Investimentos Financeiros (CAIF), érgdo auxiliar na analise dos investimentos e execug&o da

Politica Anual de Investimentos.

De acordo com a Portaria MPS n° 440/13 e o Decreto n® 2.640, de 16 de dezembro de
2013, alterado pelo Decreto 652, de 13 dezembro de 2018, atualizado pela Portaria 064/2022
de 29 de margo de 2022, o Comité de Acompanhamento de Investimentos Financeiros (CAIF)
do IPMJ é formado por 1 membro do Conselho Fiscal, 2 membros do Conselho Deliberativo,
pelo Supervisor da Unidade de Gestdo de Investimentos do IPMJ, por 1 Assessor da
Presidéncia do IPMJ; pelo Diretor do Departamento Administrativo-Financeiro do IPMJ e 1
servidor titular de cargo efetivo de qualquer dos érgdos municipais contribuintes do IPMJ,
possuindo carater consultivo. A maioria dos membros do comité s&o certificados e, em
consequéncia, 0s mesmos s80 responsdveis por zelar pela implementacdo desta Politica
Anual de investimento e realizar recomendagdes junto & Diretoria Executiva. Neste colegiado,
podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou

de volumes mais representativos.

O comité de investimento & formado por 07 (sete) membros a seguir:
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Certificagao Profissional Membros Certificados Valic_i?de Sla
Certificacao
ANBIMA: CPA - 20 Luis Gustavo Ferreira Bonacina 14/03/2025 Ass§s§or ; da
Presidéncia
Supervisor da
Amauri Arnaldo Junior 14/11/2024 Unidade de Gestao de
Investimento
ANBIMA: CPA - 10 Diretora do
Renata de Souza Santos Esteves 28/03/2025 | Departamento
Administrativo-
Financeiro
] ey = . 15/02/2023 - Servidor titular de
ANBIMA: CPA - 10/CGRPPS | Clévio Vitor de Almeida 30/03/2026 cargo efetivo
CGRPPS Victor Adriano Vieira Siiva 12/04/2026 Conselho Deliberativo
José Ricardo Vinhas Conselho Deliberativo
Sem Certificagdo _
Rafaela Carvalho dos Santos Conselho Fiscal

6. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia de
Jacaref (IPMJ) no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado,
do enquadramento das aplicagbes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a vis

o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica e
exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado com a Consultoria ><,

de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da (L% X

CVM, inclusive da INCVM n® 592/2017;

6.2 - que as analises fornecidas seréo isentas e independentes; e

—
~

6.3. - que a confratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita 9\
consonéncia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021: Art. 24. Na hipétese |
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de contratagéo objetivando a prestagdo de servigos relacionados a gestdo dos recursos do
regime proprio de previdéncia sociai: {...) lll - a contratagdo sujeitara o prestador e as partes a
ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer remuneracéo, beneficio
ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagao de servigo; b)
nao figurem como emissores dos ativos ou atuem na originacéo e estruturag@o dos produtos

de investimenio.

Na Ata 368 do Comité de Acompanhamento de Investimentos Financeiros
(CAIF), foi solicitada a contratagédo de Consultoria de Investimentos, justificando-se pelo atual
cenario de alta volatilidade no mercado financeiro e a recomendacgéo da ALM de 2022 para
reduzir a alocagdo em renda varidavel na carteira do IPMJ. O contrato formalizou-se em
03/10/2022.

7. Modelo de Gestao

A gestao das aplicacdes dos recursos do Instituto de Previdéncia de Jacarei (IPMJ),
de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n° 1.467/2022, sera prépria, ou seja, Instituto de
Previdéncia de Jacarei (IPMJ) realizaréd diretamente a execugdo de sua Politica de

Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitando os parametros da )
legislagéo vigente, Resolugao CMN n° 4.963/2021. T .
<N

rJ

8. Segregacao de Massa L\

massa do seu plano de beneficios. &
9

e
y

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ, nao possui segregagao de

~1
—
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9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2023 o Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ,

prevé que o seu retorno esperado serd no IPCA acrescido de uma taxa de juros real de
511% a.a.

A escolha da Meta de Retorno Esperado esta baseada na MTP n°® 1.837/2022 que
alterou a Portaria MTP n° 1.467/2022, no qual divulga a taxa de juros parametro utilizada nas
avaliagdes atuariais dos regimes proprios de previdéncia social relativas ao exercicio de 2021,
posicionadas em 31 de dezembro de 2021. Considerando a taxa parametro definida pela
duracgdo do passivo do Fundo em Capitalizagdo equivalente a 4,66% a.a. e a possibilidade de
acréscimo de 0,15 pontos percentuais por ano em que a rentabilidade das aplicagbes
financeiras haja superado a meta atuarial nos Ultimos 5 anos (limitado a 0,60 pontos
percentuais), O IPMJ define para a taxa de juros real a ser utilizada 5,11% a.a.

A escolha do IPCA, justifica-se devido: i) o governo federal utiliza-lo como o indice de
referéncia para as metas de inflagio e para as alteragdes na taxa de juros; i) por melhor
refletir a realidade a aderéncia da carteira de investimentos do IPMJ; iii) buscar unificar sua
base de correcdo inflacionaria com os demais RPPS; iv) como forma de coeréncia para evitar

descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

Importante salientar que as outras esferas de poder acabaram por aderir ao referido
indice, que hoje comporta a corregéo dos ativos e passivos, de um modo geral. O Tesouro
Nacional, por exemplo, tem pricrizadec a emissdo de titulos indexados ao IPCA (NTN-B),
indicando gue os titulos publicos marcados na curva de interesse dos RPPS seguirao este
indice de corregdo da inflagdo. Apresentados estes fatos, justifica-se a alteracao dos

parametros.
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10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da
carteira de investimento e das obrigagbes do plano. Verificamos ainda que a rentabilidade da
carteira nos anos de 2017, 2018 e 2019 ficaram aderentes a meta de rentabilidade escolhida,
porém no ano de 2020 e 2021 devido ao cenario de Pandemia houve necessidade de

alteragdo da Meta na Politica de Investimentos no ano de 2021 conforme o historico abaixo:

INPC + 6% RENDIMENTO DA
CARTEIRA
2017 8,19% 13,22% 1 161,36%
\
2018 9,64% 10,38% ‘ 107,65%
1
2019 10,75% 21,41% 199,16%
i
2020 12,44% ! 1,0037% 8,07%
|

INPC + 4,83% RENDIMENTO DA

CARTEIRA

2021 15,56% ' 0,95% 6,11%

11
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11. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocagao assim como os limites legais observados por segmento na data 31 de outubro de

2022,
LIMITE LEGAL
SEGMENTO (Resolucao CMN CARTEIRA
N° 4.963/2021)
Renda Fixa 100% 64,61%
Renda Variavel 30% 19,12 %
Investimentos no Exterior 10% 6,57%
investimentos Estruturados 15% 8,86%
2
Fundos Imobiliarios 5% - )
| 4
Empréstimos Consighados 5% - 5 -
/45
12. Alocacdo de recursos e os limites por segmento de
aplicagao

o)

A anélise e avaliagéo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios

futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do Instituto de Previdéncia do (9\
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Municipio de Jacarei, IPMJ, e do ambiente em que este se insere, visando assim a

estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagses,

bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

¢ A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN
n° 4.963/2021 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10°, 11° e 12°),

e Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;

e A selecio de ativos efou de fundos de investimentos;

o Os respectivos limites de diversificagdo e concentragéo conforme estabelecidos na
Secdo Ill, dos Limites Gerais a Gestdo da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
especificamente & Subsecéo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

As estratégias para sele¢do dos recursos do IPMJ nos segmentos de Renda Fixa,
Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e
Empréstimos Consignados serdo definidas pela Presidéncia em conjunto com a Diretoria

Executiva, apds analise e sugestdes formais encaminhadas pelo CAIF.

O IPMJ definira estratégias de selegbes que levem em consideragido, além do

credenciamento da instituigdo financeira e do fundo de investimento, os seguintes aspectos:

a) Projegbes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamentos da taxa de juros;

¢) Perspectivas do mercado de renda fixa, variavel, exterior, estruturados,

imobiliarios e empréstimos consignados;
d) Cenarios macroecondmicos de curto, medio e longo prazo;
e) Niveis de exposi¢do ao risco dos ativos;

f) Prazo médio da carteira, quando o caso.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado apresentara
periodos que poderdo prejudicar os objetivos de rentabilidade esperada, devido a Q\
i u

perspectivas econdmicas para 2023.
F
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Desta forma, o IPMJ adotara, como critério de analise, um limitador de perdas que
possibilite ajustes, permitindo a mitigagdo da ocorréncia de eventos adversos.

Por conseguinte, define-se: Limite de 20% de perda, levando em considerag&o o valor
alocado em cada fundo ao término do exercicio ou o valor de aplicagao inicial, caso esta seja
posterior aquela data, saivo situagbes excepcionais, tais como crises financeiras, politicas e
de salide publica.

13. Credenciamentos

Nos termos da Portaria MPT 1.467/2022, as instituicOes interessadas em oferecer
oportunidades de investimento ao [PMJ, dever&o realizar o credenciamento.

Para o credenciamento devera ser observada a Resolugdo Normativa n® 01/2014 e

posteriores alteragbes do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei, IPMJ.

14, Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideragdo as possiveis variagbes que o0s principais

indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no dltimo  ~
Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 18/11/2022, que antecede a UM
aprovagdo dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN -

Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central -
do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.
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O Instituto de Previdéncia do Municipic de Jacarei, IPMJ, esta com a sua carteira de

investimentos aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus

principais fatores de riscos investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade

proposta.

15. Alocagao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagdo em cada um

dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Essas alocag¢des tem como -
intuito determinar a alocagao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica
de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo. A alocagdo objetivo foi

definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes

quando da elaboragéo deste documento, conforme ja descrito no item 14.

Para alcangar a aderéncia da meta ao perfil de sua carteira de investimentos o

Instituto pautara suas andlises na diversificagéo, considerando as caracteristicas dos

investimentos disponiveis com os momentos nos quais necessitard dos recursos para o

cumprimento de suas obrigacdes, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.
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Titulos Publicos 100% 0% 43,00% 70% Art. 7°, 1, "a"
Fundos 100% Titulos Publicos 100% 0% 5,00% 70% Art. 7° 1, "b"
FI em indice de Mercado (ETF) de RF 100% 0% 0,00% 20% Art. 7°, 1, "¢"
Operagtes Compromissadas 5% 0% 0,00% 1% Art. 79, I
Renda Fixa conforme CVM 60% 0% 12,50%  40% Art. 7¢, 111, "a"
ETF RF CVM 60% 0% 0,00% 1% Art. 72, 111, "b"

Ativos de renda fixa de emissdo com

obrigagio ou coobrigagdo de instituigbes  20% 0% 2,50% 20% Art. 7¢IV

financeiras {BACEN)*

Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0.50% 2% Art. 7°, V, "a"

Renda Fixa "Crédito Privado” 5% 0% 2.00% 5% Art. 7°, V, "b"

Fundo de Debéntures 5% 0% 0,00% 1% Art. 7°, V, "¢"

Fundos de Agdes CVM 30% 0% 14,50%  30% Art. 8°, 1

FI em indice de mercado (ETF) de renda

o 30% 0% 0,00% 10% Art. 8°, 11

Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0,00% 1% Art, 9%, 1

Fundos de Investimento no Exterior 10% 0% 4,00% 10% Art. 9%, I | =
Agdes - BDR Nivel | 10% 0% 6,00% 10% Art. 99,111 ,
Fundos Multimercados 10% 0%  800%  10% At 10° 1 G b{
Fundos de Participagdes 5% 0%  200% 5% Art. 10°, 1I -
Fundos de AgGes - Mercado de Acesso 5% 0% 0.00% 1% Art. 10°, 1li ,\
Fundos de Investimentos Imobilirios 5% 0% 0,00% 5% Art. 11° g
Empréstimos Consignados 5% 0% 0,00% 1% Art. 12° (ﬁ

A estratégia de diversificagdo estéd pautada nos percentuais necessarios para saldar 7))

as obrigagdes futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos

maior em investimentos de longo prazo com possibilidade de maiores rentabilidades, porém /‘9\
com maior grau de risco e maior volatilidade. ﬂ P
R 16
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Como estratégia de alocacéo, definiu-se na presente politica de investimentos a
utilizagdo dos estudos de gerenciamento de ativos e passivos (ALM — Asset Liability
Management) como sugestéo de investimentos dos recursos que compdem a carteira. Porém
levando em considerag&o a conjuntura econdmica, as oportunidades de investimentos, bem
como a composicdo atual da carieira. Ao aparecer estudo novo, o Comité de

Acompanhamento de Investimentos Financeiros, o levara em consideracgao.

Os investimentos destinados a gestdo de caixa ndo serdo considerados para a

classificacéo proposta.

16. Estratégias Especificas

Para a alocagéo dos recursos do RPPS, conforme parédmetros e faixas estabelecidos

serdo consideradas, para o exercicio de 2023, as seguintes estratégias especificas:

v Titulos Publicos Federais (Selic) - Art. 7°, |, "a": Propde-se como estratégia
aumentar as alocages em vértices longas, dadas por abertura da curva de taxas
de juros, tendo como base os estudos de ALM.

v" Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos Federais - Art. 7°, 1, "b™:
propde-se como estratégia aumento gradual dos percentuais alocados nesses
papéis, dada a possivel tendéncia de queda da taxa Selic.

v" Fundos de Investimento de Renda Fixa conforme CVM - Art. 7°, lll, "a": fundos
de investimento de valores disponiveis para fluxo de caixa e aporte de valores
novos para futuras andlises de alocagdo. PropGe-se como estratégia o aumento

gradual dos percentuais alocados nesses fundos conforme orientado nos estudos /

de ALM.

v Ativos de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdao de
instituicbes financeiras (BACEN) - Art. 7° [IV: propde-se estratéegia de
diminuigdo, diante do cenario econdmico para o exercicio de 2023, devendo ser
obrigatério a classificagdo pelo BACEN com os segmentos S1, S2 e S3 para
emissores e possuir ratings de gestdo conforme previsto no item 18.2.2

{Abordagem Qualitativa). a(
&
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v" Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (Fechado - Cota Sénior) -
Art. 7°, V, "a": propde-se estratégia de manutengdo, sem novos aportes, apenas
no fundo no qual ja foi realizada aplicagéo, observando o periodo de liquidagao.

¥ Fundos de Investimento em Renda Fixa “Crédito Privado” - Art. 7°, V, "b":
propde-se esiratégia de aumento gradual, diante do cenaric econdmico para o
exercicio de 2023.

v Fundos de Investimento em Agdes CVM - Art. 8° |: propde-se estratégia de
diminuigéo, conforme orientagao dos estudos apresentados da ALM.

v Fundos de Investimento no Exterior - Art. 9° Il: propde-se estratégia de
aumento de alocagéo conforme estudos da ALM.

v" Fundos de Investimento no Exterior Agoes - BDR Nivel | - Art. 9°, lll: propde-se
estratégia de aumento de alocagéo conforme estudos da ALM.

v Fundos de Investimento Multimercado (Aberto) - Art. 10° I. propde-se a
estratégia de manutengao para diversificagio da carteira.

v Fundos de Investimento em Participagao - Art. 10°, ll: propde-se a estfratégia de

manuteng¢io para diversificagdo da carteira.

17. Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei (IPMJ) aplica seus recursos
devem estar de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos
na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e Portaria MTP n°® 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei (IPMJ) sdo os mesmos estabelecidos por

seus custodiantes e estéo disponiveis no Manual de apregamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagbes sejam realizadas através de plataformas ~V

eletrdnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e

( ot~
r 18
)K‘ Rua Anténio Afonso, 513 Gentro — Jacarei -SP [ ﬂ n - %V

maior proximidade do valor real de mercado.
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No caso da aquisigédo direta de titulos publicos federal, & de fundamental importancia
gue no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos pregos unitarios
(PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas
eletronicas e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Jacarei (IPMJ) no SELIC (Sistema Especial de Liquidagac e
Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo
sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera marcado na
curva, pela sua taxa de aquisigdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com
obrigacdo ou coobrigacéoc de institui¢des financeiras permitidas deverdo possuir seu registro
junto ao CETIP e também o critério contabil que este titulo sera registrado. Se o Instituto de
Previdéncia do Municipio de Jacarei (IPMJ} tiver efetuado o Estudo de ALM, € imprescindivel

que estes titulos sejam marcados na curva.

18. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 4.863/2021, este topico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos
investimentos, O objetivo deste topico &€ demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os
riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagéo e sistémico.

A gestdo do risco envolve a qualidade e consisténcia dos processos de gestao e esse
processo & analisado, sobretudo, no credenciamento da instituicdo financeira e do fundo de
investimento, exigindo-se, conforme o caso, relatérios de rating para gestores emitidos por
instituigbes autorizadas e outros documentos comprobatdrios de regularidade e

funcionamento.

A
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1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value
at Risk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos

presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

l. Var

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio
do célculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia do Municipio de

Jacarei {(IPMJ) controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

Renda Fixa 5%

1 Renda Variavel 25%

| 2 S
25 % i

| Investimentos no Exterior | g R

‘ L
25 % |

‘ investimentos Estruturados , ‘

: - 20
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2. Risco de Crédito

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei (IPMJ) utilizara para essa avaliagéo

de risco de crédito os rafings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante
no Brasil.

. Abordagem Qualitativa

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira

FIDC (Cotas Séniores) X X

| Titulos emitidos por instituigdo financeira X

de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating @)}
classificagbes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rafing. o \\

elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagao
minima apresentada na tabela a seguir.

~—

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias :

A, C;Q/
\ R 21
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PRAZO | Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors ‘ brA- brA- brA-

Moody's ’ A3.br | A3.br r A3.br
:Fitch Ratings ! A-{bra) | A~(bra) ¢A-(bra)

SR Ratings TbrA brA brA

Austin Rating | brAA brAA JbrAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadradas na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes
condigdes:

v Os titulos que ndo possuem rafing pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria

grau especulativo;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins

de enquadramento, o pior rafing;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito —

-

FGC, serd considerada como classificagdo de risco de crédito a classificacdo dos

-

ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos /.
limites legais; v

v O enquadramento dos ativos de credito sera feito com base no rafing vigente na data

da verificagéo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento. I

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,
também sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles. (ﬁ

A
,Y\/ /
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3. Risco de Liguidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagbes

(Passivo);
B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao

geridos.

e Indisponibilidade de recursos para pagamento de ohrigacSes (Passivo)

A gestio do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigéo de titulos ou
valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode
gerar um descasamento. O Instituo de Previdéncia do Municipic de Jacarei realizou o estudo

de ALM para mitigagéo de risco.

e Reducdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. -

A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamenio de obrigagbes -
depende do planejamento estratégico dos investimenios do RPPS. A aquisigéo de titulos ou
valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do RPPS pode

gerar um descasamento.

23
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O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites
da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias)

e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO

HORIZONTE
DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 15% \
. De 31 dias a 365 dias 5%
[ 1

Acima de 365 dias | 5%

4. Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de evenios
externos. Dessa forma a gestac desse risco sera a implementagéo de agbes que garantam a
adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagao

aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento

dos riscos descritos nos tépicos anteriores; A

)
v" O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de @ﬁ

investimentos;

v Acompanhamento da formagédo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do

processo decisorio de investimento; e A~

v Formalizagdo e acompanhamentc das atribuicdes e responsabilidade de todos os

24
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5. Risco de Terceirizagao

Na administrag&o/gestéo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagéo
total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao isenta o RPPS de

responder legalmente perante os érgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme
definicdes na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022 e demais

normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabele¢a critérios adicionais, com o objetivo de
assegurar a observancia das condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia na aplicagéo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

6. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos intermos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou

eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades de investimentos,

serd feito por meio:

(;.!'»ENUK‘
Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com

periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia do Municipio

de Jacarei (IPMJ); ({

Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario;

,-/ / // 3 Telefone: (12) 3854-3060{E-mail: contato@ipmj.sp.gov.br
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7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de

mecanismos de antecipagdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e
emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a

mitigar a possibilidade de inoperéncia desses prestadores de servico em um evento de crise.

8. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingéncia

Estabelece o Artigo 27° da Resolugdo 4.963/2021:

Os regimes proprios de previdéncia social poderdo manter em
carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagbes que passem _
a ficar desenquadradas em relagio a esta Resolugdo, desde que seja
comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes
involuntarias, para as quais n&do tenha dado causa, e que 0 seu

desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutengdo, (| JQ(_'*\

maigres riscos para o atendimento aos principios previstos no art. 1°
desta Resolugao[...].

Dessa forma, sempre que houver um desenquadramento passivo o Comité de
Acompanhamento de Investimentos Financeiros (CAIF) farda uma analise de cada caso para

decidir qual a melhor estrategia a ser tomada e sugerida.

T
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19. Empréstimos Consignados

A possibilidade de empréstimos a segurados, na modalidade consignado, foi
permitida através da nova resolugdo CMN n° 4.963/2021. O IPMJ aguardard a
regulamentagdo da modalidade para previsdo de forma de ag&o, mediante manual a ser

editado.
20. Consideracgoes Finais

As informagdes contidas na Politica Anual de Investimentos estardo
disponibilizadas aos interessados, no prazo de ftrinta dias, contados de sua edigdo,

observados os critérios estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia.

A presente Politica Anual de Investimentos podera ser revista no curso de sua

L

execugado e monitorada em curto periodo, sendo que o prazo de validade compreendera o
ano de 2023.

Esta edigao da Politica Anual de investimentos estara disponivel na pagina

eletrbnica institucional do 1PMJ. M
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Jacarei, 29 de novembro de 2022.
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APRESENTAGAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DE 2023 AO
CONSELHO DELIBERATIVO DO IPMJ

Aos 29 dias do més de novembro de 2022, a Politica Anual de Investimentos para o
exercicio de 2023 foi apresentada na 3352 Reunido Ordinaria do Conselho Deliberativo do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jacarei.
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