
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

RELATÓRIO ANUAL DE INVESTIMENTOS 

2022 



Rua Antônio Afonso, nº 513 | Centro – Jacareí - SP 
Telefone: (12) 3954-3060 - contato@ipmj.sp.gov.br 

2 

 

 

SUMÁRIO 

1. INTRODUÇÃO ......................................................................................... 3 

2. CENÁRIO ECONÔMICO........................................................................ 3 

3. RESULTADOS DA CARTEIRA ............................................................ 6 

3.1. Rentabilidade e meta da carteira ................................................................. 7 

3.2. RISCO DA CARTEIRA .................................................................................. 9 

3.3. Liquidez da Carteira ..................................................................................... 10 

4. DISTRIBUIÇÃO DE RECURSOS DA CARTEIRA .......................... 11 

4.1. DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E PATRIMÔNIO 

X RESOLUÇÃO .................................................................................................................... 11 

4.2. DEMOSTRAÇÃO GRÁFICA ....................................................................... 14 

5. ALOCAÇÃO POR ESTRATÉGIA ...................................................... 15 

5.1. DETALHAMENTO DAS APLICAÇÕES POR SEGMENTO ................... 16 

5.1.1. RENDA FIXA 16 

5.1.2. RENDA VARIÁVEL 17 

5.1.3. INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 18 

5.1.4. INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 18 

6. ORÇAMENTO POR GESTOR ............................................................ 18 

6.1. DEMONSTRAÇÃO GRÁFICA .................................................................... 19 

7. FLUXO DE CAIXA DOS INVESTIMENTOS ..................................... 20 



Rua Antônio Afonso, nº 513 | Centro – Jacareí - SP 
Telefone: (12) 3954-3060 - contato@ipmj.sp.gov.br 

3 

 

 

1. INTRODUÇÃO 
 

 
Mantendo elevados níveis de transparência e para manter boa comunicação 

junto aos servidores e munícipes, o Instituto de Previdência do Município de Jacareí, 

apresenta o relatório anual investimentos, referente ao ano de 2022. Neste relatório é 

possível observar a consolidação de todas as informações relativas ao ano, incluindo a 

conjuntura econômica, os resultados alcançados em relação às metas estabelecidas, 

o comportamento do fluxo de caixa e das aplicações financeiras, bem como a 

composição dos ativos e suas distribuições. 

 
 

2. CENÁRIO ECONÔMICO 
 

 
 

No primeiro semestre o mercado internacional apresentou como um cenário 

relativamente desafiador, com o enfraquecimento da continuidade da pandemia, foi 

tomado pela preocupação com as pressões inflacionárias, resultando na retração 

econômica global e aumento de juros ao longo do globo. Também, e de forma 

negativa, tivemos o reflexo do conflito entre a Rússia e a Ucrânia, que vem 

prejudicando a oferta de commodities. O conflito já durando mais que o esperado, fez 

com que os mercados começassem a apreçar uma guerra de longa duração. Nos 

Estados Unidos, houve o início do novo ciclo de alta dos juros. Onde, o Fed vem 

adotando um discurso mais duro e aumentando a taxa básica de juros a fim de 

controlar a inflação, que vem surpreendendo o mercado com a ausência de sinais de 

enfraquecimento ao longo do semestre. Sendo um cenário cada vez mais agravado 

pelo receio de uma recessão nos EUA. Seguindo o movimento do Fed, os principais 

bancos centrais sinalizaram a necessidade de apertos monetários mais intensos. 

Frente ao cenário desafiador de inflação e juros, além da perspectiva de atividade 

econômica mais fraca, a maioria dos índices de Bolsas internacionais tiveram uma 

rentabilidade negativa ao longo do semestre. Em meados do semestre, na China, 

novos surtos de Covid levaram à implementação de lockdowns em algumas partes do 

país, afetando a atividade local e agravando os gargalos nas cadeias de suprimento, 

elevando ainda mais os preços dos bens, afetando assim suas projeções de 

crescimento, e consequentemente, impactando também outras diversas economias. 

Olhando para o mercado acionário americano, os principais índices apresentaram 
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retornos negativos. Assim, no 1º semestre de 2022 e no acumulado do ano, o MSCI 

ACWI e o S&P 500 respectivamente caíram -20,94% e -20,58%, todos em “moeda 

original”, ou seja, considerando apenas a performance dos índices estrangeiros, sem 

considerar a variação cambial. Considerando esses mesmos índices, mas, agora sem 

proteção cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente caíram -25,79% e - 

25,45% no primeiro semestre de 2022, em conjunto com a desvalorização do Dólar 

frente ao Real em -6,14%. 

No cenário doméstico, ao longo do primeiro semestre, além das dúvidas quanto 

aos conflitos geopolíticos e ruídos internacionais. Houve a atenção com a dinâmica 

inflacionária e dúvidas fiscais mais acentuadas em ano eleitoral. Onde, a inflação 

elevada continuou contribuindo para o andamento de projetos legislativos que visam 

reduzir impostos, elevar auxílios e criar projetos de transferências do governo. E mais 

ao fim do semestre, há incertezas quanto à possibilidade de um novo rompimento do 

teto de gastos, com as restrições da lei eleitoral sendo flexibilizadas com a declaração 

de estado de emergência. Ao longo do semestre, o Banco Central do Brasil (BC) vem 

aumentando a alta da taxa de juros, indicando uma desaceleração somente em junho. 

Entretanto, a persistência inflacionária impediu que o BC sinalizasse o fim do ciclo de 

aperto monetário. Com as leituras de inflação acima das expectativas, foi gerado uma 

pressão sobre a curva de juros domésticas. Onde, os títulos mais curtos atrelados à 

inflação tiveram retornos positivos devido ao maior carrego inflacionário, enquanto os 

mais longos, sofreram mais com a alta da curva causada por esta pressão gerada. 

Desta maneira, se continuarmos observando estas “surpresas inflacionárias” podemos 

continuar observando o alongamento do ciclo de alta dos juros, o que tende a 

desfavorecer as aplicações em renda fixa, principalmente as que envolvem títulos pré- 

fixados. Na renda variável, os índices Ibovespa e SMLL seguiram a dinâmica de 

perdas dos índices internacionais, além de terem sido afetados negativamente pelo 

recuo nas cotações das commodities e incertezas locais. Respectivamente 

apresentando um retorno negativo de -5,99% e -19,69% no 1º semestre de 2022 e no 

acumulado do ano. Apesar da bolsa brasileira ter apresentado uma alta, no primeiro 

trimestre do ano, devido a entrada de capital estrangeiro. Ao longo da metade final do 

semestre, em especial os meses de abril e junho, a bolsa foi impactada negativamente 

pelos temores a possível recessão dos EUA, a realização de lucro com a saída do 

capital estrangeiro, conflitos geopolíticos, ruídos internos e leituras de inflação acima 

das expectativas. 
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Já no segundo semestre o mercado internacional continuou com um cenário 

relativamente desafiador, em conformidade com a primeira metade do ano, foi 

marcado com a contínua preocupação com as pressões inflacionárias, retração 

econômica global e aumento de juros ao longo do globo. Na Zona do Euro, houve 

incerteza sobre a crise energética acarretada pela guerra na Ucrânia, enquanto o 

Banco Central indica uma política monetária mais apertada para enfrentar o risco 

inflacionário. Nos Estados Unidos, ao longo do semestre, houve a continuidade do 

ciclo de alta dos juros em razão das surpresas inflacionárias agravado por um contexto 

de mercado de trabalho muito aquecido. Já as últimas leituras da inflação (CPI) 

mostraram-se mais favoráveis, com o núcleo desacelerando, ainda que gradualmente. 

Contribuindo de forma mais otimista para o controle inflacionário e redução do risco do 

cenário de recessão. Na China, a recuperação econômica foi afetada em decorrência 

da política de covid zero, o que resultou em um crescimento abaixo das expectativas e 

impactos nas bolsas de outras economias. Já, somente ao fim do semestre, as 

preocupações com relação à fraqueza da economia e dos sinais de instabilidade social 

devido a restrição da mobilidade dos cidadãos, advindas do controle contra a covid, 

resultaram no encerramento da política de covid zero. Olhando para o mercado 

acionário americano, os principais índices apresentaram retornos positivos no 

semestre. Assim, no 2º semestre de 2022 o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente 

subiram 1,44% e 1,43%. Entretanto, no acumulado do ano apresentam queda de - 

19,80% e -19,44%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a 

performance dos índices estrangeiros, sem considerar a variação cambial. 

Considerando esses mesmos índices, mas, agora sem proteção cambial, o MSCI 

ACWI e o S&P 500 subiram 1,05% e 1,04% no segundo semestre de 2022, entretanto, 

caíram -25,01% e -24,68% no acumulado do ano, em conjunto com a desvalorização 

do Dólar frente ao Real. 

No cenário doméstico, ao longo do segundo semestre, houve atenção com a 

dinâmica inflacionária e dúvidas fiscais acentuadas pelo ano eleitoral. Onde, mesmo 

com a inflação pendendo para certa estabilidade, havia possibilidade dos estímulos 

fiscais agirem em contramão aos objetivos da política econômica vigente, ocasionando 

em mais altas de juros. Em relação ao resultado das eleições, no primeiro turno 

tivemos a definição do Congresso Nacional eleito, onde apresentou uma composição 

mais centrista, o que pode diminuir a chance de grandes desvios na condução de 

políticas públicas nos próximos anos. Já no segundo turno, o candidato Lula foi eleito 

presidente do Brasil. Além disso, tivemos a aprovação da PEC de transição, com 
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ampliação do limite de gastos em 2023 e autorização para que um novo arcabouço 

fiscal seja proposto via lei complementar, que elevam o questionamento sobre uma 

eventual consolidação fiscal. Já observando a composição da equipe do novo 

governo, com ministros e autoridades em postos chave que veem um estado mais 

atuante e indutor do crescimento, reforça este sinal, indicando que o impulso fiscal 

deverá ser potencializado por uma maior atuação dos bancos públicos e elevação do 

investimento das empresas estatais. Durante o semestre foi observado certo alívio nas 

pressões inflacionárias, onde a trajetória da inflação tende a uma direção mais 

favorável. Ainda que em patamares pressionados, o IPCA vem desacelerando e 

exibindo uma composição melhor. Adicionalmente, houve a desaceleração do PIB do 

terceiro trimestre, em relação ao primeiro semestre, espera-se que essa dinâmica de 

desaquecimento prossiga nos próximos trimestres, como reflexo da política monetária 

restritiva e do cenário externo mais complexo. No começo do semestre, o Banco 

Central do Brasil (BC) aumentou pela última vez a taxa de juros, fechando o ano em 

13,75%. Por outro lado, mesmo com a estabilidade da Taxa Selic, o Copom através do 

comunicado e da ata, enfatizou a questão dos riscos fiscais e seus potenciais efeitos 

sobre a política monetária. Na renda variável, os índices Ibovespa e SMLL seguiram a 

dinâmica de recuperação dos índices internacionais, fechando o semestre em território 

positivo, mesmo com as incertezas locais. Respectivamente, apresentando um retorno 

de 11,36% e 5,76% no 2º semestre de 2022 e de 4,69% e -15,06% no acumulado do 

ano. 

 
 
 

 
3. RESULTADOS DA CARTEIRA 

 

 
O ano de 2022 foi desafiador para o batimento de meta da carteira do IPMJ. 

Com a elevação da curva de juros, os ativos de renda fixa obtiveram resultados 

satisfatórios, já os ativos ligados aos investimentos em índices atrelados ao Ibovespa 

obtiveram leve alta, atrelados ao péssimo desempenho dos investimentos no exterior, 

o que prejudicaram a rentabilidade da carteira de investimentos, não sendo suficientes 

para manter frente a meta atuarial. 

Soma-se a isso a questão da instabilidade de um ano eleitoral e a construção 

de um novo arcabouço fiscal instituído pelo novo governo eleito. Como forma de 

ilustrar as dificuldades enfrentadas pelo RPPS em buscar um bom resultado da 
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carteira de investimentos, segue o desempenho dos principais índices de referência 

ligados aos investimentos possíveis de acesso no ano de 2022. 
 

ESTRATÉGIA RENTABILIDADE DE JANEIRO A DEZEMBRO/22 
CDI 12,37% 

IMA (GERAL) 9,66% 
IMA-B 6,37% 
IMA-B5 9,78% 

IPCA 5,78% 
IBOV (IBOVESPA) 4,7% 

IBRX-50 5,72% 
SMLL (SMALL CAPS) -15,06% 

S&P 500 -24,68% 
MSCI WORLD -25,01% 

Fonte: Quantum e Valor Econômico  

 
Em resumo a carteira do IPMJ fechou o ano de 2022, com rentabilidade de 

3,38%, contra uma meta atuarial de IPCA + 4,83%, acumulada de 10,89%. Destaca-se 

que a abertura da curva de juros propiciou ao IPMJ a oportunidade de elevação de 

exposição de Títulos Públicos (em 2021 encerramos a carteira com 23,35% e 2022 

com 47,14%), que serão levados aos vencimentos (Marcação à Curva). 

A Unidade de Gestão de Investimentos adotou todos os critérios específicos 

para as aquisições e a carteira de investimentos totalizou uma taxa média de IPCA + 

5,68% a carteira de títulos públicos. 

 

 
3.1. Rentabilidade e meta da carteira 

 
Apesar de um desempenho abaixo do esperado no primeiro semestre, o 

segundo semestre foi destaque com ênfase na recuperação da carteira nos últimos 

meses, em especial o mês de outubro. E mesmo com resultados mistos dos meses, a 

carteira conseguiu se recuperar e superar o início de ano negativo. 
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EVOLUÇÃO MENSAL 
 

Rentabilidade Anual 
Janeiro Fevereir Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novem Dezembro

IPMJ -0,40% 0,19% 2,13% -1,84% 0,67% 2,30% 2,05% 1,18% -0,97% 2,48% 0,27% -0,57% 
IPMJ AC -0,40% -0,21% 1,92% 0,04% -1,18% -4,09% 0,97% 2,11% -1,19% 3,58% -3,85% 3,38% 
Meta Atuarial 1,04% 0,94% 1,03% 0,89% 1,03% 0,98% -0,29% 0,03% 0,10% 0,99% 0,81% 1,02% 
Meta AC 1,04% 1,99% 2,93% 3,85% 3,99% 3,94% 8,91% 7,73% 7,84% 8,90% 9,78% 10,89% 
Diferença -38,21% 20,41% 207,10% -207,48% 64,79% -233,61% 709,72% 3630,68% -948,81% 251,22% 33,09% -55,94% 
Diferença AC -38,21% -10,36% 65,62% 1,12% -29,45% -103,62% 10,87% 27,36% 15,15% 40,24% 39,35% 30,99% 

3.2. RISCO DA CARTEIRA 
 

Seguindo a Política Anual de Investimentos de 2022, para o consolidado dos 

segmentos, o controle de risco de mercado será feito por meio do cálculo do VaR por 

cota, com o objetivo do Instituto de Previdência do Município de Jacareí, IPMJ, 

controlar a volatilidade da cota do plano de benefícios. 

O controle de riscos (VaR) foi realizado de acordo com os seguintes limites: 
 

 Renda Fixa: 10% 

 Renda Variável: 25% 
 
 

Conforme demonstrado na tabela abaixo o risco calculado pelo VaR, está em 

linha com a Política Anual de Investimentos de 2022: 

 

 
 Fonte: Quantum 

Renda Fixa 1,98%

Renda Variável 9,18%

Investimentos no 
Exterior

12,50%

2022

VaR 95%
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3.3. Liquidez da Carteira 
 
 
 

Tempo de Liquidação  Valor % 

D0 a D1 R$ 141.702.592,56 22,54% 

D2 a D5 R$ 63.670.093,95 10,13% 

D6 a D30 R$ 54.503.376,63 8,67% 

D31 ou mais R$ 72.380.613,34 11,51% 

NTN-B 15/05/2023 R$ 38.068.978,41 6,06% 

NTN-B 15/08/2024 R$ 6.419.246,32 1,02% 

NTN-B 15/05/2025 R$ 3.331.486,44 0,53% 

NTN-B 15/08/2026 R$ 11.845.387,30 1,88% 

NTN-B 15/08/2028 R$ 11.872.839,55 1,89% 

NTN-B 15/08/2030 R$ 16.443.074,09 2,62% 

NTN-B 15/05/2035 R$ 16.679.538,35 2,65% 

NTN-B 15/08/2040 R$ 21.817.165,44 3,47% 

NTN-B 15/05/2045 R$ 39.973.267,15 6,36% 

NTN-B 15/08/2050 R$ 56.986.484,93 9,07% 

NTN-B 15/05/2055 R$ 72.958.507,61 11,61% 



 

 

4. DISTRIBUIÇÃO DE RECURSOS DA CARTEIRA 
 

 
4.1. DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E PATRIMÔNIO X RESOLUÇÃO 

 
 Renda Fixa 

 

 
 

BANCO / FUNDO 

 
 

PL do IPMJ 

 
 

% do PL 

LIMITE 
da Resolução 
4963/2021 

Política de 
Investimentos 

2022 
ALVO MÁXIMO 

 
Art 7º I a 100% 

 
44,50% 

 
70,00% 

TÍTULOS PÚBLICOS DE EMISSÃO DO TN 296.331.790,64 47,14% 47,14% 
 Art. 7º III a 60% 6,00% 40% 
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 61.113.916,75 9,72%  

18,78% 
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 31.266.258,45 4,97% 
SANTANDER RF REFERENCIADO PREMIUM FIC FI 9.911.171,50 1,58% 
SANTANDER RF REFERENCIADO PREMIUM FIC FI (T.A.) 15.762.999,46 2,51% 
   Art. 7º IV 20% 4,00% 20,0% 
LETRA FINANCEIRA 10.549.280,68 1,68% 1,678% 
   Art. 7º V a 5% 0,50% 2,0% 
MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 7.483,34 0,001% 0,001% 
   Art. 7º V b 5% 1,50% 5,0% 
PORTO SEGURO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO 
PRIVADO 5.372.764,71 0,855%  

1,68% BNP PARIBAS MATCH DI FI RF REF 3.104.620,53 0,494% 
ICATU VANGUARDA FIRF INFLACAO CREDITO PRIVADO LP 2.053.412,84 0,327% 

TOTAL ARTIGO 7º 435.473.698,90 69,28%    
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 Renda Variável 
 

Art. 8º I 30% 18,00% 30% 
OCCAM FIC AÇÕES 29.196.577,53 4,64%  

 
 

 
14,64% 

INDIE FIC AÇÕES 3.206.466,82 0,51% 
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 4.894.454,11 0,78% 
TRÍGONO FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER FI AÇÕES 6.443.231,79 1,03% 
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AÇÕES 6.849.444,21 1,09% 
ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 0,00 0,00% 
NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 25.372.613,84 4,04% 
META VALOR FI AÇÕES 2.272.132,34 0,36% 
TARPON GT 30 FIC AÇÕES 6.747.031,77 1,07% 
SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES 4.095.199,03 0,65% 
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO 2.964.099,21 0,47% 

TOTAL ARTIGO 8º 92.041.250,65 14,64%  



Rua Antônio Afonso, nº 513 | Centro – Jacareí - SP 
Telefone: (12) 3954-3060 - contato@ipmj.sp.gov.br 

13 

 

 

 Investimentos no Exterior e Estruturados 
 

Art. 9º II 3,00% 10% 
AXA WF FRAM DIGITAL ECONOMY AD FIC FIA 12.033.623,38 1,91%  

 
4,13% 

MAG GLOBAL SUSTAINABLE FIC IE MULTIMERCADO 2.443.605,37 0,39% 
MS GLOBAL OPPOR DOL ADVISORY FIC FIA IE 2.145.590,41 0,34% 
JP MORGAN CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY FIA IE 2.820.677,55 0,45% 
GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE 1.549.641,12 0,25% 
SCHRODER SUSTENT AÇÕES GLOBAIS FIC FIA IE 4.957.037,35 0,79% 
   Art. 9º III 5,00% 10% 
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AÇÕES BDR NÍVEL I 17.037.238,66 2,71% 2,71% 

TOTAL ARTIGO 9º¹ 42.987.413,84 6,84%    

   Art, 10º I 8,00% 10% 
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 15.148.102,64 2,41%  

7,48% BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO 25.103.049,60 3,99% 
RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA II FIM 6.747.341,01 1,07% 
   Art. 10º II 2,00% 5,0% 
PÁTRIA SPECIAL OPPORTUNITIES I FICFIP 15.275,18 0,002% 

1,76% KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I 11.072.335,30 1,761% 
TOTAL ARTIGO 10º 58.086.103,73 9,24%    



 

 

4.2. DEMOSTRAÇÃO GRÁFICA 
 
 



 

 

5. ALOCAÇÃO POR ESTRATÉGIA 
 

 
 

Um dos pontos que julgamos importante para obtenção de melhores resultados 

na carteira de investimentos, é a diversificação de estratégias de investimento na 

carteira do IPMJ. Com essa diversificação podemos reduzir a concentração em 

estratégias e consequentemente diluímos o risco de mercado. 

 
 
 
 

 
SEGMENTO ESTRATÉGIA VALOR

CDI 118.054.346,16R$        18,78%
CRED. PRIVADO 10.530.798,08R$          1,68%
FIDC 7.483,34R$                     0,00%
LETRA FINANCEIRA 10.549.280,68R$          1,68%
TIT. PÚBLICO 296.331.790,64R$        47,14%
TOTAL 435.473.698,90R$        
FIP 11.087.610,48R$          1,76%
S&P500 46.998.493,25R$          7,48%
SMALL 92.041.250,65R$          14,64%
TOTAL 150.127.354,38R$        
BDR 17.037.238,66R$          2,71%
EXTERIOR 25.950.175,18R$          4,13%
TOTAL 42.987.413,84R$          

RECURSO PREVIDENCIÁRIO

% ESTRATÉGIA / SEGMENTO

RENDA FIXA

RENDA VARIÁVEL

FUNDOS NO EXTERIOR

R$ 628.588.467,11

69,28%

23,88%

6,84%
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5.1. DETALHAMENTO DAS APLICAÇÕES POR SEGMENTO 
 

5.1.1. RENDA FIXA 
 

RENDA FIXA 
FUNDO ÚLTIMO PREÇO (R$) QUANTIDADE VALOR INVESTIDO (R$) 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA R$ 1,71 35.697.735,75 R$ 61.113.916,75 
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R$ 10,79 2.897.303,52 R$ 31.266.258,45 

BNP PARIBAS MATCH DI FI RF REF R$ 357,25 8.690,28 R$ 3.104.620,53 
ICATU VANGUARDA FIRF INFLACAO CREDITO PRIVADO LP R$ 2,61 787.023,40 R$ 2.053.412,84 
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO R$ 221,50 44.744,94 R$ 9.911.171,50 
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO R$ 221,50 71.163,59 R$ 15.762.999,46 
MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR R$ 1,02 7.312,92 R$ 7.483,34 
PORTO SEGURO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO R$ 2,18 2.462.040,37 R$ 5.372.764,71 
LF BANCO BV S/A - JUN/2027 R$ 56.765,19 36 R$ 2.043.546,72 
LF BANCO BV S/A - JUN/2027 R$ 56.765,19 30 R$ 1.702.955,60 
LF BANCO BV S/A - JUN/2027 R$ 56.765,19 31 R$ 1.759.720,78 
LF | BANCO BTG PACTUAL S A R$ 50.430,58 100 R$ 5.043.057,58 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,2100a.a. R$ 4.036,86 520 R$ 2.099.166,46 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 6,5600a.a. R$ 4.018,32 523 R$ 2.101.579,61 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,8500a.a. R$ 4.028,03 526 R$ 2.118.743,20 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,3000a.a. R$ 4.035,61 529 R$ 2.134.839,06 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,5800a.a. R$ 4.031,75 788 R$ 3.177.016,53 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,9300a.a. R$ 4.026,93 1.303 R$ 5.247.090,67 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,4200a.a. R$ 4.033,96 2.626 R$ 10.593.166,57 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,8600a.a. R$ 4.027,89 2.631 R$ 10.597.376,29 
NTN-B 15/08/2024 IPC-A + 5,3450a.a. R$ 4.122,94 518 R$ 2.135.684,43 
NTN-B 15/08/2024 IPC-A + 5,9120a.a. R$ 4.089,19 518 R$ 2.118.200,25 
NTN-B 15/08/2024 IPC-A + 5,4500a.a. R$ 4.116,66 526 R$ 2.165.361,64 
NTN-B 15/05/2025 IPC-A + 5,8100a.a. R$ 4.042,73 254 R$ 1.026.854,19 
NTN-B 15/05/2025 IPC-A + 5,4800a.a. R$ 4.070,86 517 R$ 2.104.632,25 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,0090a.a. R$ 4.209,39 515 R$ 2.167.836,19 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,1300a.a. R$ 4.193,68 517 R$ 2.168.134,70 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,1900a.a. R$ 4.185,92 518 R$ 2.168.306,94 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,4900a.a. R$ 4.147,42 523 R$ 2.169.100,24 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,7100a.a. R$ 4.119,49 770 R$ 3.172.009,23 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 4,8500a.a. R$ 4.303,10 507 R$ 2.181.673,03 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 5,1256a.a. R$ 4.249,52 511 R$ 2.171.505,51 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 5,2400a.a. R$ 4.227,54 514 R$ 2.172.956,18 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 5,2700a.a. R$ 4.221,80 514 R$ 2.170.006,49 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 5,8100a.a. R$ 4.120,23 771 R$ 3.176.698,34 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 4,8600a.a. R$ 4.367,47 501 R$ 2.188.102,56 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 4,9000a.a. R$ 4.357,24 501 R$ 2.182.976,63 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,1783a.a. R$ 4.286,92 507 R$ 2.173.468,88 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,2700a.a. R$ 4.255,73 511 R$ 2.174.679,74 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,3000a.a. R$ 4.215,40 516 R$ 2.175.144,06 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,5000a.a. R$ 2.819,56 770 R$ 2.171.062,64 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,8350a.a. R$ 6.606,32 481 R$ 3.177.639,58 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 4,8600a.a. R$ 4.440,36 481 R$ 2.135.815,05 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 4,8800a.a. R$ 4.423,52 482 R$ 2.132.136,55 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 4,9100a.a. R$ 4.412,13 483 R$ 2.131.056,42 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,8370a.a. R$ 4.019,72 491 R$ 1.973.682,11 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,1961a.a. R$ 4.279,26 495 R$ 2.118.233,28 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,2900a.a. R$ 4.271,08 496 R$ 2.118.453,77 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,3200a.a. R$ 2.796,98 757 R$ 2.117.316,02 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,8550a.a. R$ 6.434,71 480 R$ 3.088.660,20 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 4,9700a.a. R$ 4.548,80 481 R$ 2.187.972,78 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 4,9500a.a. R$ 4.549,19 483 R$ 2.197.258,35 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,0200a.a. R$ 4.478,20 489 R$ 2.189.839,06 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,8370a.a. R$ 4.117,12 494 R$ 2.033.856,65 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,2740a.a. R$ 4.394,64 496 R$ 2.179.740,05 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,3100a.a. R$ 4.377,94 498 R$ 2.180.215,89 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,3600a.a. R$ 2.907,12 749 R$ 2.177.436,40 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 6,2200a.a. R$ 3.915,00 765 R$ 2.994.975,81 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,8550a.a. R$ 6.771,58 469 R$ 3.175.870,45 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 4,9700a.a. R$ 4.573,15 469 R$ 2.144.808,52 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 4,9800a.a. R$ 4.548,02 471 R$ 2.142.118,94 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,0300a.a. R$ 4.426,12 483 R$ 2.137.818,17 
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NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,2850a.a. R$ 4.379,20 485 R$ 2.123.912,19 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,8970a.a. R$ 4.082,75 485 R$ 1.980.132,84 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,9220a.a. R$ 4.062,23 486 R$ 1.974.244,79 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,3400a.a. R$ 4.349,74 488 R$ 2.122.673,97 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,3800a.a. R$ 4.225,02 502 R$ 2.120.959,58 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,8600a.a. R$ 3.951,26 521 R$ 2.058.609,03 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 6,4000a.a. R$ 2.245,26 893 R$ 2.005.020,73 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 6,2560a.a. R$ 3.125,82 1.118 R$ 3.494.672,33 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 6,1400a.a. R$ 3.662,32 1.211 R$ 4.435.070,18 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,8310a.a. R$ 3.355,78 1.485 R$ 4.983.332,46 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,9150a.a. R$ 12.927,12 468 R$ 6.049.893,43 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 4,9400a.a. R$ 4.694,08 470 R$ 2.206.217,40 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 4,9800a.a. R$ 4.678,14 471 R$ 2.203.406,06 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,0100a.a. R$ 4.658,82 472 R$ 2.198.964,03 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,0450a.a. R$ 4.512,41 486 R$ 2.193.029,95 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,2955a.a. R$ 4.453,53 490 R$ 2.182.228,98 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,3600a.a. R$ 4.451,30 490 R$ 2.181.136,11 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,9210a.a. R$ 4.134,02 492 R$ 2.033.938,30 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,4100a.a. R$ 4.421,51 493 R$ 2.179.804,68 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,5100a.a. R$ 4.362,85 498 R$ 2.172.699,14 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,8970a.a. R$ 4.146,86 735 R$ 3.047.942,18 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 6,4000a.a. R$ 3.890,33 774 R$ 3.011.114,11 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 6,2610a.a. R$ 3.958,65 1.387 R$ 5.490.641,26 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 6,1400a.a. R$ 4.019,68 1.640 R$ 6.592.279,20 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,8312a.a. R$ 4.182,39 1.962 R$ 8.205.850,08 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,9500a.a. R$ 4.118,59 2.692 R$ 11.087.233,45 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,0000a.a. R$ 4.660,10 461 R$ 2.148.305,83 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,0300a.a. R$ 4.639,17 462 R$ 2.143.294,41 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,0600a.a. R$ 4.618,38 463 R$ 2.138.307,68 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,3150a.a. R$ 4.447,39 478 R$ 2.125.851,72 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,3700a.a. R$ 4.411,81 482 R$ 2.126.494,46 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,4200a.a. R$ 4.379,86 485 R$ 2.124.231,17 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,9270a.a. R$ 4.075,61 485 R$ 1.976.669,74 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,5200a.a. R$ 4.317,04 490 R$ 2.115.349,60 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,8600a.a. R$ 4.113,84 500 R$ 2.056.920,84 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,8970a.a. R$ 4.092,66 1.207 R$ 4.939.835,85 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 6,4000a.a. R$ 3.821,34 1.313 R$ 5.017.419,72 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 6,2610a.a. R$ 3.893,32 2.050 R$ 7.981.296,69 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 6,1400a.a. R$ 3.957,80 2.240 R$ 8.865.469,40 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,8312a.a. R$ 4.130,45 2.656 R$ 10.970.487,74 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,9500a.a. R$ 4.062,61 3.970 R$ 16.128.572,77 

CARTEIRA   R$ 435.473.698,90 
 

5.1.2. RENDA VARIÁVEL 
 

RENDA VARIÁVEL 
FUNDO ÚLTIMO PREÇO (R$) QUANTIDADE VALOR INVESTIDO (R$) 

OCCAM FIC AÇÕES R$ 3,19 9.144.425,99 R$ 29.196.577,53 
INDIE FIC AÇÕES R$ 2,67 1.203.175,51 R$ 3.206.466,82 
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES R$ 3,21 1.525.539,02 R$ 4.894.454,11 
TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC FIA SMALL R$ 1,90 3.383.432,27 R$ 6.443.231,79 
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AÇÕES R$ 298,17 22.971,63 R$ 6.849.444,21 
NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES R$ 3,77 6.727.504,01 R$ 25.372.613,84 
META VALOR FI AÇÕES R$ 2,90 784.189,26 R$ 2.272.132,34 

TARPON GT 30 FIC AÇÕES R$ 1,59 4.235.121,02 R$ 6.747.031,77 
SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES R$ 8,23 497.334,60 R$ 4.095.199,03 

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO R$ 4,79 618.676,91 R$ 2.964.099,21 
CARTEIRA   R$ 92.041.250,65 
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5.1.3. INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 
 

FUNDOS NO EXTERIOR 
FUNDO ÚLTIMO PREÇO (R$) QUANTIDADE VALOR INVESTIDO (R$) 

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO R$ 104,76 114.871,37 R$ 12.033.623,38 
MAG GLOBAL SUSTAINABLE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIME R$ 0,70 3.490.009,76 R$ 2.443.605,37 
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI R$ 115,63 18.555,77 R$ 2.145.590,41 
J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇ R$ 76,94 36.662,59 R$ 2.820.677,55 
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES R$ 43,21 35.862,30 R$ 1.549.641,12 
SCHRODER SUSTENTABILIDADE AÇÕES GLOBAIS INVESTIMENTO NO EXT R$ 1,11 4.454.534,26 R$ 4.957.037,35 
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AÇÕES BDR NÍVEL I R$ 544,04 31.316,16 R$ 17.037.238,66 

CARTEIRA   R$ 42.987.413,84 

 
5.1.4. INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 

 
FUNDOS ESTRUTURADOS E MULTIMERCADO 

FUNDO ÚLTIMO PREÇO (R$) QUANTIDADE VALOR INVESTIDO (R$) 
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO R$ 4,55 3.327.904,98 R$ 15.148.102,64 
BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO R$ 1,78 14.084.915,78 R$ 25.103.049,60 
RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA II FIM R$ 1,01 6.692.444,23 R$ 6.747.341,01 
PÁTRIA SPECIAL OPPORTUNITIES I FICFIP R$ 6,55 2.331,00 R$ 15.275,18 
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I MULTIESTRATÉGIA F R$ 1,31 8.448.515,00 R$ 11.072.335,33 

CARTEIRA   R$ 58.086.103,76 

 
6. ORÇAMENTO POR GESTOR 

 

 
Em 2022, os recursos do IPMJ foram alocados em fundos de investimentos 

distribuídos nas seguintes instituições financeiras. 
 

PATRIMÔNIO X GESTORAS (ATUALIZADO: 31/12/2022) 

GESTORES PL do IPMJ % 

TÍTULOS PÚBLICOS DE EMISSÃO DO TN (Selic) R$ 296.331.790,64 47,14%

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL R$ 61.113.916,75 9,72%
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS R$ 35.040.561,29 5,57%
BANCO DO BRASIL S/A R$ 31.266.258,45 4,97%
OCCAM BRASIL R$ 29.196.577,53 4,64%
SANTANDER BRASIL GESTÃO DE RECURSOS R$ 25.674.170,96 4,08%
NAVI CAPITAL ADM. GESTORA RF LTDA. R$ 25.372.613,84 4,04%
BANCO J. SAFRA S.A R$ 17.037.238,66 2,71%
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA. R$ 16.999.891,34 2,70%
WESTERN ASSET MANAGEMENT DTVM R$ 15.148.102,64 2,41%
KINEA PRIVATE EQUITY INVEST. S.A. R$ 11.072.335,30 1,76%
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BRASIL LTDA. R$ 9.954.064,74 1,58%
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA. R$ 6.747.341,01 1,07%
TARPON INVESTIMENTOS R$ 6.747.031,77 1,07%
TRÍGONO CAPITAL LTDA. R$ 6.443.231,79 1,03%
BANCO VOTORANTIM S.A. R$ 5.506.223,10 0,88%
PORTO SEGURO R$ 5.372.764,71 0,85%
SCHRODER INVESTMENT BRASIL LTDA. R$ 4.957.037,35 0,79%
SUL AMÉRICA INVEST. GESTORA REC. S.A. R$ 4.095.199,03 0,65%
INDIE CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA. R$ 3.206.466,82 0,51%
GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA. R$ 2.964.099,21 0,47%
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA R$ 2.443.605,37 0,39%
META ASSET MANAGEMENT LTDA R$ 2.272.132,34 0,36%
ICATU VANGUARDA GESTÃO DE RECURSOS LTDA. R$ 2.053.412,84 0,33%
GENIAL INVESTIMENTOS R$ 1.549.641,12 0,25%
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA. R$ 15.275,18 0,00%
BRPP GESTÃO PROD. ESTRUT. LTDA. R$ 7.483,34 0,00%
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6.1. DEMONSTRAÇÃO GRÁFICA 
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7. FLUXO DE CAIXA DOS INVESTIMENTOS 
 

 
 
 

FUNDO  APLICAÇÃO  RESGATE 
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES R$ - R$ - 
BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA-B5 LP FIC FI R$ - R$ 61.605.335,44 
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R$ 49.411.002,89 R$ 20.008.300,00 
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AÇÕES R$ - R$ - 
BNP PARIBAS MATCH DI FI RF REF R$ 3.000.000,00 R$ - 
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA   R$ 9.226.069,95 
BRADESCO INSTITUCIONAL IBX ALPHA FIC AÇÕES R$ - R$ 4.716.189,61 
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES R$ - R$ - 
BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO R$ 18.300.000,00 R$ - 
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA R$ 76.879.632,46 R$ 20.000.000,00 
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ - R$ 107.326.192,78 
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO R$ 3.000.000,00 R$ - 
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES R$ - R$ - 
ICATU VANGUARDA FIRF INFLACAO CREDITO PRIVADO LP R$ 2.000.000,00 R$ - 
INDIE FIC AÇÕES R$ - R$ - 
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE ÍNDICE - BOVV11 R$ - R$ 13.053.195,39 
ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES R$ - R$ 11.823.741,32 
ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA (T.A) R$ - R$ 14.572.470,65 
J CHINA EQUITY DÓLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES R$ - R$ - 
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I MULTIESTRATÉGIA FIP R$ 572.254,29 R$ - 
LETRA FINANCEIRA BANCO BTG R$ 5.000.000,00 R$ - 
LETRA FINANCEIRA BANCO BV R$ 5.363.951,28 R$ - 
MAG GLOBAL SUSTAINABLE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO R$ - R$ - 
MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR R$ - R$ - 
META VALOR FI AÇÕES R$ - R$ - 
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES R$ - R$ - 
NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES R$ - R$ 11.389.702,28 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,21 R$ 1.946.461,61 R$ - 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 6,56 R$ 1.975.018,13 R$ - 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,85 R$ 1.985.446,12 R$ - 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,30 R$ 1.995.891,16 R$ - 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,58 R$ 2.981.487,97 R$ - 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,93 R$ 4.941.980,56 R$ - 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,42 R$ 9.948.154,54 R$ - 
NTN-B 15/05/2023 IPC-A + 5,86 R$ 9.932.524,51 R$ - 
NTN-B 15/08/2024 IPC-A + 5,34 R$ 1.966.984,45 R$ - 
NTN-B 15/08/2024 IPC-A + 5,91 R$ 1.991.629,14 R$ - 
NTN-B 15/08/2024 IPC-A + 5,45 R$ 1.973.599,10 R$ - 
NTN-B 15/05/2025 IPC-A + 5,81 R$ 979.524,41 R$ - 
NTN-B 15/05/2025 IPC-A + 5,48 R$ 1.944.870,26 R$ - 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,00 R$ 1.976.406,49 R$ - 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,13 R$ 1.974.974,54 R$ - 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,19 R$ 1.975.250,02 R$ - 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,49 R$ 1.975.499,07 R$ - 
NTN-B 15/08/2026 IPC-A + 5,71 R$ 2.986.533,17 R$ - 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 4,85 R$ 1.982.981,44 R$ - 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 5,12 R$ 1.976.343,67 R$ - 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 5,24 R$ 1.976.250,81 R$ - 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 5,27 R$ 1.974.315,01 R$ - 
NTN-B 15/08/2028 IPC-A + 5,81 R$ 2.988.645,80 R$ - 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 4,86 R$ 1.983.980,87 R$ - 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 4,90 R$ 1.981.896,27 R$ - 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,17 R$ 1.976.215,28 R$ - 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,27 R$ 1.976.412,79 R$ - 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,30 R$ 1.977.623,91 R$ - 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,50 R$ 1.975.826,34 R$ - 
NTN-B 15/08/2030 IPC-A + 5,83 R$ 2.988.840,44 R$ - 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 4,86 R$ 1.956.506,17 R$ - 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 4,88 R$ 1.955.113,35 R$ - 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 4,91 R$ 1.957.100,65 R$ - 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,83 R$ 1.937.674,45 R$ - 
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NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,19 R$ 1.949.753,39 R$ - 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,29 R$ 1.949.479,75 R$ - 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,32 R$ 1.949.424,81 R$ - 
NTN-B 15/05/2035 IPC-A + 5,85 R$ 2.944.248,59 R$ - 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 4,97 R$ 1.977.529,02 R$ - 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 4,95 R$ 1.983.968,30 R$ - 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,02 R$ 1.981.880,33 R$ - 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,83 R$ 1.968.189,09 R$ - 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,27 R$ 1.977.123,23 R$ - 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,31 R$ 1.977.960,11 R$ - 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,36 R$ 1.976.122,54 R$ - 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 6,22 R$ 2.919.170,55 R$ - 
NTN-B 15/08/2040 IPC-A + 5,85 R$ 2.986.276,78 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 4,97 R$ 1.958.970,46 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 4,98 R$ 1.958.701,67 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,03 R$ 1.957.739,81 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,28 R$ 1.950.308,51 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,89 R$ 1.948.752,47 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,92 R$ 1.937.453,17 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,34 R$ 1.950.081,97 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,38 R$ 1.949.551,49 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,86 R$ 1.961.905,97 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 6,40 R$ 1.998.281,42 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 6,25 R$ 3.456.472,26 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 6,14 R$ 4.372.904,02 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,83 R$ 4.903.611,19 R$ - 
NTN-B 15/05/2045 IPC-A + 5,91 R$ 5.972.692,89 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 4,94 R$ 1.985.495,03 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 4,98 R$ 1.986.566,38 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,01 R$ 1.984.471,48 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,04 R$ 1.982.102,22 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,29 R$ 1.976.985,60 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,36 R$ 1.976.643,35 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,92 R$ 1.967.447,18 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,41 R$ 1.976.248,18 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,51 R$ 1.974.039,08 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,89 R$ 2.997.184,92 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 6,40 R$ 3.000.992,03 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 6,26 R$ 5.350.927,31 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 6,14 R$ 6.498.457,94 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,83 R$ 7.996.714,96 R$ - 
NTN-B 15/08/2050 IPC-A + 5,95 R$ 10.787.063,43 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,00 R$ 1.959.446,97 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,03 R$ 1.956.967,18 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,06 R$ 1.955.660,99 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,31 R$ 1.950.229,35 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,37 R$ 1.951.868,11 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,42 R$ 1.950.879,73 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,92 R$ 1.939.707,32 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,52 R$ 1.947.485,14 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,86 R$ 1.960.063,35 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,89 R$ 4.861.542,71 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 6,40 R$ 5.000.553,33 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 6,26 R$ 7.894.579,16 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 6,14 R$ 8.741.208,32 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,83 R$ 10.794.843,90 R$ - 
NTN-B 15/05/2055 IPC-A + 5,95 R$ 15.920.980,55 R$ - 
OCCAM FIC AÇÕES R$ - R$ - 
PÁTRIA SPECIAL OPPORTUNITIES I FICFIP R$ - R$ - 
PORTO SEGURO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO R$ - R$ 11.000.000,00 
RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA II FIM R$ 6.700.000,00 R$ - 
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AÇÕES BDR NÍVEL I R$ - R$ - 
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 260.476.207,00 R$ 275.024.389,17 
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI (T.A) R$ 30.738.521,97 R$ 17.555.600,00 
SCHRODER SUSTENTABILIDADE AÇÕES GLOBAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES R$ - R$ - 
SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES R$ - R$ - 
TARPON GT 30 FIC AÇÕES R$ - R$ - 
TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC FIA SMALL R$ 6.000.000,00 R$ - 
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO R$ - R$ 25.000.000,00 
XP INFLAÇÃO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP R$ - R$ 5.460.490,22 
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